_f,?clre: glek' Ure. Ins. Tar. Hay. San. ve 22.027 55.877 55.877 12.011 10.335
Osko Yap: End. Saz. ve Tic. A, 109302 1195 59.643 5067 172014
Toplam 41.155.432 | 19.496.375| 28.696.982| 22.635.822| 29.496.715

20.2. liskili tarafarla yapilan islerin ihragemm net satis hasilat icindeki pay
haklanda bilgi:

41.155.432 , 19.4%96.375 28.696.982 1 22.635.822 , 29.496.715 13,1

g:tfl’;f:r‘ Net 393.217.419 1 100,0 | 209.480.192 | 100,0{ 316.042.155 | 100,0 | 218.175.961 106,0} 226.000.531] 100,0

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 57.500.000 TL’ dir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani;
Sirket’in kayith sermaye tavam 287.500.000 TL dir.

21.3. Dénem bas1 ve dénem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinm mutabakat: ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin
%10’ undan fazlas: ayni olarak ddenmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolagimda olan ve Sirket sermayesi i¢inde ayni olarak 6denen kistim bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin $ayisI ve
niteligi hakkinda bilgi:
Yoktur,

21.5. fhrageinm paylarmdan, kendisi tarafmdan bizzat tutulan veya enun adma
tutulan veya bagh ortakliklarmm sahip olduklan ihrage1 paylarinm adedi, defter
degeri ve nominal degeri:

Yoktur.
21.6. Varanth sermaye piyasasi araglar, paya déniistiiriilebilir tahvil; pay ile

degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas) araclarmm miktan ve doniistiirme,
degisim veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur,

21.7. Grap sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ¥a da kosulsuz bir anlagma
ile opsiyona konu olmas: kararlagtiriimig sermaye piyasasi araclan ve séz konusu
opsiyon hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

§8 Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan
“is¢rmaye artinmlan ve kaynaklar: ile sermaye azaltimlan, yaratilan/iptal edilen pay
o W& gruplan ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:
©

T - Sirket’in 2018 yilindan itibaren gergeklestirdigi sermaye artimmlaring iligkin bilgiler
- agagidaki tabloda yer almaktadir,
‘|- TTSG Itan TTSG | Artinm Tutan | Gegmis Y1l Nakit Artirim Sonrasi
" Tarihi Sayis (TL) Karlart (TL) (TL) Sermaye (TL)

02.07.2018 #9841 13.000.000 6.600.000 6.400.000 35.000.000

Iedsan LS
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03.12.2020 10216 10.000.000 2.900.000 7.100.000 45.000.000
15.09.2021 16409 12.500.000 12.500.000 - 57.500.000

21.9. Thrageinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimciya satis
suretiyle pay ihracimin bulunmas: halinde, bu islemlerin niteliZine, bu iglemlere konu
olan paylarm tutari ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Yoktur.

21.10. ihra¢einin meveut durum itibariyle paylarmm borsada islem gormesi

durumunda hangi paylarmm borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iligkin bir
bagvurusunun bulunup bulunmadima iligkin bilgi:

Ihragginin paylart yurt i¢i/yurt digi borsalarda islem g8rmemektedir.

21.11. izahnamenin hazirlandig1 y1il ve bir 6nceki yilda eger ihragel halihazirda halka
agk bir ortakbk ise jhracemm paylari iizerinde iiciincii kisiler tarafindan
ger¢eklestirilen ele gegirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclan
hakknda bilgi:

Yoktur,
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin snemli bilgiler:

Ihrageimn esas sozlesmesi ile TTK hiikiimleri uyarinca hazirlanan genel kurul
toplantilarina iligkin y6nergesi EK/1 ve EK/2’dedir.

Sirket’in ama¢ ve konusu, Esas Sozlesme’nin 3’tincii maddesinde ver almakta olup,
Izahname’nin 21.13 nolu maddesinde Szetlenmistir.

Yénetim kurulunun gérev ve siiresi, yénetim kurulu toplantilan, Sirket’in temsil ve ilzami
Esas Sézlesmenin 9 ve 10. maddelerinde yer almakta olup, Izahname’nin 21.14 nolu
boliimiinde detayl: yazilmagtir.

Esas Sézlesme ayrica Sirket’in merkez ve subelerine, pay gruplarina ve sermaye artirimma
iliskin esaslari, pay diginda ihrag edilecek sermaye piyasas! araglanna iliskin esaslari,
yonetim kuruluna iligkin esaslari, kar dagitimma iligkin bilgileri, yapilacak ilanlar ve
kurumsal y6netim ilkelerine iliskin esaslan icermektedir.

Genel kurula iliskin esaslara ise Esas S6zlesme’nin 12. maddesinde ve Izahname’nin 21.17
nolu béliimiinde yer verilmistir. Sirket’in genel kurulun ¢aligma esaslarina iliskin yOnergesi
23.05.2013 tarih ve 8326 sayili TTSG'de yaymlannugtir. S6z konusu yonerge, genel kurul
toplantisinin  agilmast, toplanti bagkanhgmn olusturulmasi, gindemin goriilmesine
baglanmadan yapilacak islemler, oy kullanma usulii, gindem maddelerinin goriigiilmesi,
toplanti tutanaginn diizenlenmesi gibi hususlari igermektedir.

21.13. Esas sdzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihracemm
amac ve faaliyetleri:

Sirket esas s6zlesmesinin 3. maddesine gore, Sirket’in baglica amag ve konulan;

i- Isitma, havalandma, soZutma, izolasyon, tecrit, catr ve cephe kaplama
E;gt&zemeleﬂrﬁn imalati, alrm, satimu, ithali ve ihracint yapmak,
D Her tiirlii sanayi tesisleri, isyerleri, meskenler, resmi daireler, oteller, hastaneler,
hangar ve soguk hava depolari vb. her tiirlii yapilarm gat1, cephe ve duvar kaplamalan icin
poliiiretan, camyiinii ve diger izolasyon maddelerini kapsayan trapez, diiz veya gofrajli,

" lizeri boyali, boyasiz veya plastik kaph, aliiminyum, galvaniz, sag, plastik ve benzeri
:__.-_--;;‘iaddql_erden mamul prefabrik 1s1 izolasyonlu ingaat elemanlanmn firetimi, ithalaty,

“~ ~ihracat, alums, satumi ve dahili ticaretini yapmak
- olup, aym maddede Sirket tarafindan yapilacak diger is ve iglemlere iliskin bilgilere de yer

 verilmigtir. .

) e,
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21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin ézetleri:

Thrageinmn esas sbzlesmesinin 9. maddesine gore; Sirketin isleri ve idaresi genel kurulca
Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasas: mevzuat hiikiimleri dairesinde secilecek en az
5 (bes) en fazla 7 (yedi) tiyeden olusan Yonetim Kuruly tarafindan yiiriitiilir.
Yonetim kurulu diyelerinin yaris1 A grubu pay sahipleri arasindan veya A grubu pay
sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasindan se¢ilir, Buna gore yonetim kurulunun 5 (bes)
liyeden olugmasi halinde 2 (iki) tiyesi, 6 (alt1) tiyeden olusmasi halinde 3 (iig) Gyesi ve 7
(vedi) iyeden olusmas: halinde 3 (ii¢) tiyesi A grubu pay sahipleri arasmdan veya A grubu
pay sahiplerinin gésterecekleri adaylar arasindan segilir.
Yonetim kurulunda gérev alacak bagimsiz tiyelerin sayist ve nitelikleri Sermaye Piyasas
Kurulu’nun kurumsal yénetime iligkin diizenlemeleri bagta olmak iizere sermaye piyasas
mevzuatina gore tespit edilir. A grubu pay sahiplerinin glsterecefi adaylar arasmdan
secilecek yonetim kurulu tiyeleri, séz konusu bagimsiz dyeler haricindeki tiyelerden
olacaktir,
Yonetim kurulu tiyeleri en cok ti¢ yil igin segilirler. Secim siireleri sona eren yonetim
kurulu tiyeleri yeniden segilebilirler. Yénetim kurulu tiyeliklerinden birinin bogalmasi
halinde Yonetim Kuruiu, yapilacak bir sonraki genel kurul toplantisina kadar gorev
yapmak iizere, bir liyeyi gecici olarak atar. A grubu pay sahipleri tarafindan aday
gosterilerek secilmis y6netim kurulu tiyesi yerine, yine A grubu pay sahiplerinin aday
gostermesi suretiyle segilen yonetim kurulu tyelerinden goreve devam edenlerin
¢ogunlugunun Snerdigi aday Yénetim Kurulunun onayi ile atamir. Bagimsiz iiyenin
bagimsizligim kaybetmesi, istifa etmesi veya girevini yerine getiremeyecek duruma
gelmesi halinde, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerinde belirlenen usullere uyulur.
Bagimsiz tiyeler igin Sermaye Piyasasy Kurulu tarafindan Kurumsal Yénetim Ikeleri ile
getirilen zorunluluklar sakh kalmak kaydiyla, Genel Kurul liizum gordiigy takdirde,
ybnetim kurulu fiyelerini her zaman degistirebilir.
Sirket esas sdzlesmesinin 10, maddesine gore; Sirketin yonetimi ve digariya karg: temsili
- yonetim kuruluna aittir. Yénetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 367. maddesi uyarmca
hazirlayacag: bir i¢ yonerge ile yonetimi kismen veya tamamen yonetim kuralu {iyesi olan
veya olmayan bir veya birkag kisiye (murahhaslara) devretmeye vetkilidir. Yonetim
Kurulu, hazirlayacag: bu i¢ yonerge ile murahhaslarn yetki ve sorumlulukiarin tayin eder
ve Yonetim Kurulu'na tanmnmis olan her tiirlii yetki ve sorumlulugu, yine Yénetim
Kurulu'nun tespit edecegi sartlar, hiikiimler ve kisitlamalar dahilinde ilgili kigilere
devredebilir ve gerekli gordiigiinde bu yetkilerin tamamini veya bir kismn deZistirip tadil
edebilir veya geri alabilir, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 371, 374 ve 375. maddeleri sakhidr.

Su kadar ki, her halitkarda, Sirket’in taginmaz alabilmesi, kiralayabilmesi, sahip oldukiarmi
satabilmesi, kiraya verebilmesi, bunlar tizerinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun belirledigi
esaslara uymak kaydiyla, kendisi ve/veya liglineii kisiler lehine ipotek ve rehin dahil her
tirld ayni ve sahsi hak tesis edebilmesi ve bunlan fek edebilmesi; baskalarinm
gayrimenkulleri vesair mal ve degerleri {izerinde bu haklar1 tesis ve fek edebilmesi,
kambiyo taahhiidiinde bulunmasi, garanti vermesi, yeniden bir girkete igtirak veya mevecut
igtirak paylarmin satis1 icin A grubu pay sahipleri tarafindan secilmis en az bir tiyenin
%u:gj& yénde oy kullandig: bir Yénetim Kurulu karart alinmasi gerekir.

*‘3,.%- ?’E?Y(jnetim Kuruly tiyeleri kendi aralarinda bir bagkan ve bagkan bulunmadip1 zamanlarda

., ona vekalet etmek iizere bir bagkan vekili seger. Yometim Kurulu Bagkant A grubu pay
S __f':sg_l;iplgﬁnin aday gosterdigi Yonetim Kurulu liyeleri arasindan segilir.

ZR! SanAY] T.sg.
{727 029 4001
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21.15. Her bir pay grubunua sahip oldugu imtiyaziar, baglam ve smirlamalar
hakkmda bilgi:

Thrageinmn esas sozlesmesi uyarinca A grubu paylar imtiyazli olup, B grubu paylann
herhangi bir imtiyaz: bulunmamaktadir. Bu cergevede Thragoimin esas sdzlesmesinin;

-9. maddesine gore; ydnetim kurulu tiyelerinin yarist A grubu pay sahipleri arasindan veya
A grubu pay sahiplerinin gésterecekleri adaylar arasindan segilir. Buna gére y&netim
kurulunun 5 (bes) tiyeden olugmas: halinde 2 (iki) tiyesi, 6 (alt1) tiyeden olusmas: halinde
3 (tig¢) tiyesi ve 7 (yedi) iiyeden olugmast halinde 3 (i) tyesi A grubu pay sahipleri
arasmdan veya A grubu pay sahiplerinin gésterecekleri adaylar arasindan secilir. A grubu
pay sahiplerinin gésterecegi adaylar arasmdan segilecek yonetim kwrulu liyeleri, bagimsiz
liyeler haricindeki tiyelerden olacaktir.

- 10. maddesine gére; her haliikarda, Sirket’in tasinmaz alabilmesi, kiralayabilmesi, sahip
olduklarini satabilmesi, kiraya verebilmesi, bunlar iizerinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
belirledigi esaslara uymak kaydiyla, kendisi ve/veya Ugtineii kisiler lehine ipotek ve rehin
dahil her tiirlit ayni ve sahsi hak tesis edebilmesi ve bunlar fek edebilmesi; baskalarinin
gayrimenkulleri ve sair mal ve degerleri {izerinde bu haklan tesis ve fek edebilmesi,
kambiyo taahhiidiinde bulunmasi, garanti vermesi, yeniden bir sirkete istirak veya meveut
igtirak paylarimn satigi igin A grubu pay sahipleri tarafindan aday gésterilenler arasindan
secilmis en az bir tiyenin olumlu ydnde oy kullandi1 bir Yénetim Kurulu karan ahnmasi
gerekir. Yine aym maddeye gore, Yénetim Kurulu Bagkan: A grubu pay sahiplerinin aday
gosterdigi Yonetim Kurulu iiyeleri arasindan segilir.

- 12. maddesine gore; olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda her bir A grubu pay,
sahibine 5 oy hakki verir.

- 19. maddesine gore; esas sézlesmede meydana gelebilecek bilumum degisikliklerin
gegerli olabilmesi i¢in A grubu paylann 2/3*iiniin onayinm alinmasi sarttir.

-20. maddesine gore; Tiirk Ticaret Kanunv’nda yer alan zorunlu sebepler disinda A grubu
paylarin 2/3’sinin muvafakati ahnmadike¢a Sirketin tasfiyesine karar verilemez,

Diger taraftan, [hragemin esas sdzlesmesinin 7. maddesi uyarinca Sirket paylarinin devri,
Tirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasas1 mevzuati ve ilgili mevzuata gore gerceklestirilir.

Anilan maddeye gore A grubu paylarin devir ve temlikinde, A grubu pay sahiplerinin
paylan oraninda 6nalim hakk: meveuttur. Paylarim satmak isteyen A grubu pay sahipleri,
satmak istedikleri pay miktarini ve sattg bedelini noter aracilig: ile diger A grubu pay
sahiplerine bildirmek zorundadir. Diger pay sahipleri teklif edilen miktar ve fiyattan satin
almak istemediklerini bildirir veya 30 giin iginde bildirime herhangi bir cevap vermezlerse,
paylarini satmak isteyen pay sahibi Ugtineit kisilere diger pay sahiplerine teklif edilen
fiyattan diisiik olmayan bir fiyatla paylarim satabilir.

Borsada islem gérmeyen A grubu nama yazili paylann, borsa diginda devredilebilmesi
ancak Sirket Yonetim Kurulw’nun onay1 ile miimkiindiir, Sirket Yénetim Kuruly, agagida
Osterilen Onemli sebeplerden birini veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun 493, maddesinde
%%,g& ’E,%ﬁ)}qlan onemli sebepleri ileri stirerek pay devirleri ile ilgili onay istemlerini reddedebilir.
L 1. Sermaye piyasasi mevzuatina gore Sirketin ySnetim kontroliine iligkin degisiklige yol
--2.-_$ir1€éﬁt_in ekonomik bagimsizhgim korumas: amaci dogrultusunda Sirket sermayesinin
- -toplamda %5’ini bulan ya da bu oram agan miktarda pay1 dogrudan veya dolayl: olarak
 herhangi bir kigi veya birlikte hareket eden kigiler tarafindan iktisap edilmek istenmesi;




3. Sirketle rekabet iginde olan bagka Sirket veya isletme (rakip) ile rakiplerin sahibi,
isleteni, ortag: (6zel veya girisim sermayesi fonlart ve bunlarm ortaklan da dahil) veya
stfatt ne olursa olsun ydneticisi veya calisam konumunda olan kisilerin veya bu kigilerin
esleri ile alt ve Ustsoyunun veya amlanlarn dogrudan veya dolayli olarak hakimiyetine
sahip olduklar: sirketlerin pay iktisap etmek istemesi.

Onalim hakkina aykirt devir yapilmasi halinde; Yénetim Kurulu onalim hakkina aykar
devirleri pay defterine kayit etmez.

Borsada iglem goren ve gorecek olan B grubu paylarin devrine kisitlama getirilemez.
21.16. Pay sahiplerinin haklarmm ve imtiyazlarinm degistirilmesine iliskin esaslar:

Ihragginm esas sézlesmesinin 6. maddesine gore sermaye artirimlarmda A grubu paylarin
karsihginda A grubu, B grubu paylann karsihiginda B grubu yeni pay ¢ikanlacaktir. Ancak
ortaklarin yeni pay alma hakiar: sirlandinldigy takdirde, cikarilacak yeni paylann tiimii
B grubu olarak ¢ikanlacaktir. A grubu pay sahiplerinin riighan haklarin: siiresinde
kullanmamalan durumunda kullanilmayan riichan haklari, éncelik diger A grubu pay
sahiplerine ait olmak iizere halka arz edilir.

Ayrica fhragemin esas sOzlegsmesinin 19. maddesine gore; esas sdzlesmede meydana
gelebilecek bilumum degisikliklerin gegerli olabilmesi igin A grubu paylarin 2/3’{iniin
onaymun alinmasi gerekmektedir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimm yapimasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar: hakkmda bilgi:

Sirket esas s6zlesmesinin 12. maddesine gore; genel kurul toplantilarnda asagidaki esaslar
uygulanir;
a) Davet Sekli: Genel kurullar, olafan veya olagantistit toplantrlar. Bu toplantilara davette

Ttrk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuaty hitkiimleri uygulamr. Genel Kurul,
kamuya agik elarak yapilir. : :

b) Toplanti Vakti: Olagan Genel Kurul, Jirketin hesap devresi sonundan itibaren iic ay
igerisinde ve senede en az bir defa toplamr. Olagantistii genel kurullar ise; sirket islerinin
icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir.

¢) Oy Verme ve Vekil Tayini: Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda her bir A
grubu pay, sahibine 5 (bes), her bir B grubu pay ise sahibine 1 (bir) oy hakk: verir. Genel
Kurula katilma ve oy kullanma hakky, pay sahibinin pay sahibi oldugunu kamtlayan
belgeleri veya pay senetlerini Sirket’e, bir kredi kuruluguna veya baska bir yere depo
edilmesi sartina baglanamaz.

Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini, diger pay sahipleri veya harigten tayin
edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette pay sahibi olan vekiller kendi
oylarmdan baska temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip oldugu oylan da kullanmaya
yetkilidirler. Vekaletnamenin seklini, kanun ve ydnetmeliklere uygun olarak Yénetim
Kurulu gagr ilam ile beraber ilan eder.

A d»5::"3%3"’ekaj[e:'cnameler ve vekaleten oy kullanma usul ve esaslarinda Tiirk Ticaret Kanunu ve
Q W sermaye piyasasi mevzuatt hiikiimlerine uyuhr.

*-d) Miizakerelerin Yaptlmas: ve Karar Nisab: Sirket genel kurul toplantilarinda, Tirk
N Ticaret- Kanunu Kanunu'mun 409. maddesi ile sermaye piyasasi mevzuatinda yazili hususlar
- miizakere edilerek gerekli kararlar alinir.

1
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Genel kurul toplantilar1 ve bu toplantilardaki karar nisabi, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan belirlenen Kurumsal Yonetim
Ilkelerine tabidir.

¢) Toplantt Yeri: Genel Kurul, Sirketin merkez binasinda veya merkezinin bulundugu
sehrin elverisli bir yerinde toplamr.

f) I¢ Yonerge: Yonetim Kurulu, Genel Kurulun Calisma Usul ve Esaslarmn
Belirlenmesine Iligkin I¢ Yonerge hazirlayarak Genel Kurul'un onayina sunar. Genel
Kurul’un onayladig: i¢ yonerge ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilir.

g) Genel Kurul Toplantisma Elektronik Ortamda Katilim: Genel Kurul toplantisina katilma
hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527°nci maddesi
uyarinca elektronik ortamda da katilabilir, Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda
Yapilacak Genel Kurullara Iligkin Yénetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel
kurul toplantilanma elektronik ortamda katilmalarma, goriis agiklamalarina, éneride
bulunmalarina ve oy kullanmalarma imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amac icin olusturutmug sistemlerden de hizmet satmn alabilir.
Yapilacak tiim genel kurul toplantilaninda esas sézlesmenin bu hitkmii uyarinca, kurulmus
olan sistem {izerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, amlan Yénetmelik hitkiimlerinde
belirtilen haklaruu kullanabilmesi saglanst.

21.18. fhraceimn yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkmda bilgi:

Esas Sézlesme kapsaminda yonetim hakimiyetinin el degigtirmesine iliskin herhangi bir
simrlama bulunmamaktadir. Sirket’in yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin
olarak basta TTK ve SPKn olmak fizere Sirket’in bagh oldugu ilgili mevzuat hiikiimleri
gecerlidir.

Thragginin esas sézlesmesinin 7. maddesi uyannca Sirket paylarinin devri, Tiick Ticaret
Kanunu, sermaye piyasast mevzuatt ve ilgili mevzuata gére gergeklestirilir,

Amlan maddeye gore, A grubu paylarm devir ve temlikinde, A grubu pay sahiplerinin
paylar1 oranmnda 5nahm hakki meveuttur. Paylatini satmak isteyen A grubu pay sahipleri,
satmak istedikleri pay miktanm ve satig bedelini noter aracihg ile diger A grubu pay
sahiplerine bildirmek zorundadir. Diger pay sahipleri teklif edilen miktar ve fiyattan satim
almak istemediklerini bildirir veya 30 gun i¢inde bildirime herhangi bir cevap vermezlerse,
paylanini satmak isteyen pay sahibi tiglincti kisilere diger pay sahiplerine teklif edilen
fiyattan diistik olmayan bir fiyatla paylarin satabilir.

Borsada islem gérmeyen A grubu nama vazih paylarm, borsa disinda devredilebilmesi
ancak Jirket Yonetim Kurulu’nun onay: ile miimkiindir. Sirket Yonetim Kurulu, asagida
gosterilen Snemli sebeplerden birini veya Tink Ticaret Kanunu’nun 493. maddesinde
sayilan Snemli sebepleri ileri stirerek pay devirleri ile ilgili onay istemlerini reddedebilir.

1. Sermaye piyasas1 mevzuatina gore Sirketin yénetim kontroliine iligkin degisiklige yol
agmasi,

%%@:keﬂn ekonomik bagimsizligimi korumas: amaci dogrultusunda Sirket sermayesinin

A toplamda %5’ini bulan ya da bu orant asan miktarda pay1 dogrudan veya dolayl: olarak

herhangi bir kigi veya birlikte hareket eden kisiler tarafindan iktisap edilmek istenmesi:

3 “Sirketle rekabet i¢inde olan baska Sirket veya isletme (rakip) ile rakiplerin sahibi,
“-igleteni, ortagr (dzel veya girisim sermayesi fonlari ve bunlann ortaklan da dahil) veya
- sifats ne olursa olsun yoneticisi veya ¢aligant konumunda olan kisilerin veya bu kisilerin




esleri ile alt ve tistsoyunun veya amlanlarn dogrudan veya dolayl olarak hakimiyetine
sahip olduklar girketlerin pay iktisap etmek istemesi.

Onahm hakkina aykiri devir yapiimast halinde; Yénetim Kurulu 6nalim hakkina ayku
devirleri pay defterine kayit etmez.

21.19. Paylarm devrine iliskin esaslar:
Borsada iglem géren ve gorecek olan B grubu paylarin devrine kisitlama getirilemez.

21.20. Sermayenin artirlmasma ve azaltilmasma iliskin esas sézlesmede sngoriilen
kogullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmas halinde s6z konusu hiikiimler
hakkmda bilgi:

Yoktur. L
22. ONEMLI SOZLESMELER

Ihrager izahname tarihinden onceki iki yil igerisinde olagan ticari faaliyetlerin
ylrtitilmesi nedeniyle imzalanan sézlesmeler disinda herhangi bir snemli sbzlesmeye taraf
degildir.

Imzalanmig olmakla birlikte hentiz yiriirliige girmemis ve olagan ticari faaliyetlerin
yuriitillmesi disinda kalan herhangi bir stzlesmede bulunmamaktadir.,

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SON UCLARI
HAKKINDA BILGILER

23.1. ihra¢enin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarmea
hazirlanan ve izahnamede yer almas gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlari:

Kurul’un 1I-14.1 sayih Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar
Tebligi cercevesinde TFRS’ye gére hazirlanan, Kurul’'un bagmsiz denetime iliskin
duzenlemeleri gergevesinde dzel bagimsiz denetime tabi tutulan ve izahname’de yer almasi
gereken 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 tarihli yillik ve 30.09.2021 tarihli ara dénem
finansal tablolar ve bunlara iliskin &zel bagimsiz denetim raporlari EX/3’te yer almaktadir.

23.2. Izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluglarin unvanlar, bagmsiz denetim goriigii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bag deneteinin degismis olmas: halinde nedenleri
hakknda bilgi:

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 tarihl yilik ve 30.09.2021 tarihli ara dsnem
finansal tablolar: Eren Bagimsiz Denetim A.S. (Grant Thomton) tarafindan 6zel bagimsiz
denetime tabi tutulmus olup, bagimsiz denetim kurulusuna iligkin bilgiler agagida yer
almaktadur.

Eren Bagimsiz Denetim A.S.
Sorumlu Ortak Bas Denetci Nazim Hikmet
ﬁg{i@%yesi Oldugu Meslek Kurulusu TURMOB,
Bagims1z Denetgiler Dernegi
1 Resit Pasa Mahallesi, Park Plaza
~ | Adres. Eski Biytikdere Caddes, No:l4 K:10
N - Maslak/Sanyer-ISTANBUL
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Bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in izahname’de yer almast gercken 31.12.2018,
31.12.2019, 31.12.2020 tarihli yiilik ve 30.09.2021 tarihli ara donem finansal tablolar icin
olumlu gorits vermistir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragemin vejveya grubun

finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek §nemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya séz konusu hususlarm bulunmadip hakkinda ifade:

Yoktur.
23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur,
23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur,

23.6. Thracemin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig diger bilgi ve belgelerde yer
alan kar payr dagnim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
dénemleri itibariyle kar dagitinx konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Esas sozlegmenin 16. maddesine gore Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit
edilen gelirlerinden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi sirketce
8denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sitket tiizel kisiligi tarafindan
ddenmesi zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
donem kan, varsa geemis yil zararlarmmn diistiimesinden sonra, sirasiyla asagida
gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) Sermayenin %20°sine ulagmcaya kadar, %5"1 kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci Kar Pay::

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagig tutarinm ilavesi ile bulunacak meblag

tizerinden, Sirketin kar dagitim politikas ¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye
piyasasi mevzuatina uygun olarak birinci kar pay: ayrilir.

¢} Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kir paymin ySnetim
kurulu tiyelerine, ortakiik ¢alisanlarma ve pay sahibi digindaki kisilere dagitilmasmna karar
verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Payn:

¢) Net donem karmndan a, b ve ¢ bentlerinde belirtilen meblaglar dijgiildiikten sonra
kalan kismu, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinei kér pay1 olarak dagitmaya veya
Tirk Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyannca kendi istegi ile ayirdigs yedek akce
olarak ayirmaya yetkilidir,

Genel Kanuni Yedek Akge:

d) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilmg
olan kisimdan, sermayenin %5°i oraninda kar payt diisiildiikten sonra bulunan tutarin

- yuzde onu, TTK’min 519 uncu maddesinin ikinci fikrast uyarmea genel kanuni yedek
- “akgeye eklenir.

. TTK’ya gore ayrilmasi gercken yedek akeeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim

: ‘politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kir payi ayrnlmadikca; bagka yedek akge

1
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aynlmasina, ertesi yila kar aktarilmasmna, yOnetim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarma
ve pay sahibi disindaki kigilere kdrdan pay degitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri igin belirlenen kér pay: nakden 6denmedikge bu kigilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagatim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimtine, bunlarmn ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin eit olarak dagitilrr.

Dagtilmasina karar verilen karin dagiim sekli ve zamani, yénetim kurulunun bu
konudaki teklifi iizerine genel kurulca kararlagtirilir.

Esas s6zlesme hiikiimlerine gre genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karar:
geri alinamaz.

26.11.2021 tarihli ve 2021/13 sayalt yonetim kurulu kararryla Sirket, kar dagitim
politikasmmi belirlemistir. Buna gére Sirket, ilke olarak, mevzuat ve finansal imkanlar
elverdifi stirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli strateji, Jirketin sermaye gereksinimi,
yatirim ve finansman politikalan, ilgili mevzuatta gergeklesen degisiklikler, borgluluk,
karlilik ve nakit durumu ve ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar da dahil olmak ve bunlarla
stirli olmamak iizere birtakim unsurlar dikkate abinarak kar dagitimuina karar verilir, Bu
cergevede Sirket, yiirlirlitkte olan mevzuat cercevesinde dagitima konu edilebilecek net
karin en az %20’ sini nakit kar pay1 olarak dagitmayr hedeflemektedir.

Kar pay1, dagitim tarihi itibaryla meveut paylann tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap
taribleri dikkate alinmaksizin paylan orammnda esit olarak dagitilir. Sirkette kar payi
imtiyazma sahip pay bulunmamaktadir,

TTK’ya gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas szlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar payl aynlmadikca; bagka yedek akge
ayrimasina, ertesi vila kar aktarlmasia ve yonetim kurulu tyelerine, ortakhik
caliganlarma ve pay sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitimasina karar
verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr nakden 6denmedikge bu
kisilere kardan pay dagitilamaz. : :

Kar dagitimmin Genel Kurul toplantisimn yapildifi mali yilsonuna kadar
tamamlanmasi hedeflenmekte olup kar dagitim tarihine Genel Kurul karar verir. Genel
Kurul veya yetki verilmesi halinde Yonetim Kurulu, sermaye piyasas: mevzuatina uygun
olarak kar paymmn taksitli dagitimina karar verebilir.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan vetkilendirilmis olmak ve sermaye
piyasasi mevzuatina uymak kayd ile kar pay1 avanst dagitabilir.

Ote yandan, Covid-19 nedeniyle alman énlemler kapsaminda, 17 Nisan 2020 tarihlj,
31102 sayith Resmi Gazetede yaymmlanan 7244 Sayth Yeni Koronaviriis (COVID-19)
Salgiminin Ekonomik ve Sosyal Hayata Etkilerinin Azaltilmasi Hakkinda Kanun ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun uyarmca, kar payr dagtimuna
sintrlamalar getirilmigtir. Buna gore, devlet, il 6zel idaresi, belediye, kéy ile diger kamu
tiizel kisilerinin ve sermayesinin %50’sinden fazlast kamuya ait fonlarn, dogrudan veya
gglgyll olarak sermayesinin %50’ sinden fazlasinin pay sahibi oldugu sirketler haric olmak
Tizete sermaye sirketlerinin dagtabilecekleri kar pay1 tutar1 2019 yili net dénem karinin
%25%ini asamayacak, geemis yil kérlann ve serbest yedek akgeler dagitima konu

... edilemeyecek, Genel Kuruleca yonetim kuruluna kir payr avans: dagitimi  yetkisi

verilemeyecek, Genel Kurulca 2019 y1li hesap dénemine iligkin kér pay1 dagitum karar

- amlan diizenleme yirtirlige girmeden dnce alinnug ancak hentiz pay sahiplerine deme
- yapiimanusgsa veya kismi 6deme yapmissa, 2019 yili net ddnem karmmn %25%ini agan

Jasma iliskin 6demeler ertelenecektir.

-
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Smurlama ilk planda, 30 Eylil 2020 tarihine kadar Ongoritlmiis  olup
Cumburbagkani’na belirtilen siireyi ti¢ ay uzatma ve kisaltma yetkisi tanmmgtir. Siire, 18
Eylil 2020 tarihli ve 31248 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 2948 sayih
Cumhurbagkam Karar: 31 Aralik 2020 tarihine kadar uzatilmigtir. Bu baglamda, Borsa
Istanbul’da islem goren halka agik sirketler de dahil olmak iizere sermaye sirketlerinin
kar dagitimlari, 31 Aralik 2020 tarihine dek, istisnalar sakli olmak kaydiyla, 2019 mali
yil1 net dSnem karinin %25°lik kismm ile sintrlandirilmagtir.

Izahname’de yer alan finansal tablo dénemleri itibartyla Sirket tarafindan kar
dagrtim yapilmamstir.

23.7. Son 12 ayda ihra¢einin ve/veya grubun finansal darumu veya karhhg: fizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemleri veya séz konusu hususlarm bulunmadigr hakiinda
ifade: '

Sirket’in taraf oldugu davalar asagida sunulmustur,

Ihrage: Tarafindan Agilmg Davalar ve Yapilan Takipler
Davah Taraf Dosya No Konusa F;;ﬁ Tutars Geliner Asama
Ankara Fikri Sinai
Haklar 4. Hukuk
AFEE PrEk 4 5%k Ghb4 Ankara Fikei Smai Haklar | Faydal: Modele Mahkemesi'nin
Vet Thbs A%er Gern 2, Hukuk Mahkemesi Tecavitziin Tespiti - 2021/248 E. dosvasi
2021731 E. Ve Men'i fle birlegtirilmig
olup, bitirkisi
incelemesindedir.
Pres Ques Guen gene | BUSAS. Adlive Huluk g pecitnn ] o Inceleme
VHRE TR ks Shbx Mahk Terkini urusmas
2021/53 E. yapilinstar,
MFEE Y kkd Nfhkk [rkok
VR [Rrk Nk Jans 5.000.00 ?@rﬁglsggblflafka
S¥#d Thek Ak Geex | Ankarad. Asliye Hukuk | Borglu Sirkete Ait (Fazlaya dair dfl;'d ]masf“m
ARR Yher bk Rtdr | Mahkemesi "ME## Markasmin hakla.ry;kla:i kararu:.ruerilmisnziup
Sk Thk Torw fras 2620/188 Devrinin iptali ) et o
[H45 Vbt Toors | Aok P kalmak iizere) _dosya b1h1_-k1§1 )
Gk incelemesindedir,
THER (b Yrd Vhwk ?ili.rki§i R.,apom‘ .
CHr* GHtd Prorr Grrs L osyaya eklenmistir.
AR NRE SRR ThkA Ankara 13, Aslive Ticaret | Protokolden Taraflarm rapora
LHek Gres Mahkemesi Kaynakl; Borcun 1.150.694,61 beyan/itiraz.
Prks Thkx 201%614 Tahsili stiresinin dolmas
Erex vhes beklenmektedir.
Mabkemece
davalya takip
konusu borg tutarm
M#»% yhis Mas# [#4% | Ankaza 3. Asliye Ticaret | Kambiyo Senetierine yarimest o Sure
VeRs ek ppoes fexe | Mahkemesi Mahsus Takipten ~ 1200.015,92 TL | Verimis olup karar
Srwr Trix Asxk Geds | 2078/556 Dogan [flas g:;iﬁgg;u
Gelecek celse karar
durugmas: olacaktir,
e Mahkemece maddi
A% VT tazminat talebinin
|| GFRRGReE Lesk a5k | Balorkay 7. Aslive Ticaret Tagima Hizmetinden kab“!““f;;i“.""f‘
Ve DRseTrek Lasx | Mobleemes Kaynakh Tazminat | $8.582,36 md‘az“d‘.‘“:kar ebinm
g e 20151117 Talebi wﬂg;is olua; earara
R kars: her iki tarafga
2 / ] Istinaf Kanun
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yoluna

e

bagvuraimustar,
Thraco Aleyhine Acitmis Davalar ve Yapilan Takipler
Davaci Taraf Dosya No Konusu ﬁ,‘i‘; Tutan Gelinen Asama
Bitirkisi Raporu
Rucuen Siirekli Ig 10.300,00 dosyaya girmis olup
Qe# ok ouns gana | Ankara 41, s Mahkemesi | Goremezlik (Fazlaya dair Rapora karsi
202113 E. Tazminati hallar sakls beyan/itirazlar
kalmak tizere) sunulmugtur,
On inceleme
Polath 1. Aslive Hukuk Is Kazasmndan 5F6 ’0?0’021 . c}urluslxzmm ﬂapﬂmQ
M#as B Axrs Mahkemesi Kaynaklanan Maddi- | (F22l2ya dair | ilgili kurumlara
2021/108 E Manevi Tazminat | aklar sakh miizekkercler
’ kalmak iizere) yazilmgter,
. 200,00
MEE* Chee Polatl: 1, A_shye Hukuk Kidem ve Thbar (Fazlaya dair Qa}f a_df)syaﬂ
C Mabkemesi . bilirkigi
2020/324 Tazminats Alacagt | haklar saklr incelemestndedir
katmak itzere) )
Davac: tarafin itirazi
kabul edilmis olup,
Bélge Adliye
Mahkemesi ilgili
S NLrRE [Ran THix . Hukuk Dairesi
Qb Vs Toek [aws | ANkarad, lera Hukuk . denetiminden
ek Mahkemesi Borca Itiraz 33.400,00 gegerek karar
L 2019/36 kesinlesmistir.
Ancak teblig
islemteri .
tamamlanmadifiada
n dosya
kapatilmamistyr,
Tlgili kurumlara
milzekkere yazilmig
olup miizekkere
K45 Yirs Polatli 1. Aslive Is Kazasi Nedeniyle cllgi.;’ol OI(FI azsl:lfl? cevaplarmin
HukukMahkemesi 2019/27 { Tazminat kalmek Uizore) dosyaya eklenmesini
takiben Bilirkisi
Incelemesi
yapilacaktir.
Dosyaya Bilirkigi
Kten [obrs Raporu ve Bilirkisi
Rk T 500,500,00 .
g**: g* *: Ankara 34, I Mahkemesi | Is Kazasi Nedeniyle | (Fazlaya dair Elk R;p;;uﬁlemms
H#+# R 2019/416 Tazminat haklar sakls oup a
kalmak tizere) fapora ml bw
M*xH K ¥ wk itiraz dilekgeleri
o sunuimugiur
R
?'% R Strekl 10.300.00 Bilirkisi raporu
; . u i : . irmi
Sk Gt Rooes geny | S A1 Iy Mahkemesi Goremerl (Fazlaya dair fa?g;yzaiﬁyﬁp
- ' Tazminat: aklar sakly ve itirazlar
kaimak Bzere)
sunuimustur.

Sﬁket’in yukanidaki tabloda verilen taraf oldu
~TL tutarh ve 170.396,76 USD tutarh top
._bizlumnaktad;},- -

gu s6z konusu davalar haricinde 13.445.464,95

lamda 124 adet alacakh oldugu icra takibi dosyasi




Ote yandan, Panelsan konkordato siirecindeki iki alacagmm tahsili amaciyla mahkemeye
bagvurmus ve alacak taleplerini iletmistir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

24. ITHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKIN BILGILER

24.1. Thra¢ edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarm ISIN (uluslararas:
menkul kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil
tiir ve gruplarina iliskin bilgi:

Grubu{ Nama/ |Imtiyazlar Pay Sayst Pay Bir Paym | Toplam |Sermaye
Hamiline SayISmum | o inal | (rpy (e Oram
Grup Pay (%)
Old!lg’l.l Saylsma Degeri (TL)
Oranmi (%)
B Hamiline - 19.250.000] 40,53 1 19.250.000 | 25,67
TOPLAM | 19.250.000

17.500.000 TL nominal degerli kism: sermaye artirinu suretiyle, 1,750.000 TL nominal
degerli kism ise ortak satigt kapsamunda olmak itizere halka arz edilecek olan toplam
19.250.000 TL nominal degerli paylarin tamami hamiline yazili B Grubu paylardir. Halka
arz edilecek olan 19.250.000 TL nominal degerli paylarm halka arz1 sonrast 75.000.000
TL’ye ulagan Sirket sermayesine oram %25,67 olacaktir,

Ek satig hakkimin kullanilmas: durumunda ise, ek satis dahil halka arz edilecek olan
21.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arz1 sonras: 75.000.000 TL’ye ulagan Sirket
sermayesine orant ise %28 olacakti.

Halka arz edilecek paylarn tamami hamiline yazili B grubu paylar olup; tiglincii kigilere
devri ve temliki Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde
olmak tizere, hicbir kogula baghi olmaksizin tamamen serbesttir. Halka arza konu paylarm
lizerinde imtiyaz bulunmamaktadir.

Halka arz edilecek paylara iliskin ISIN kodu Kurul onayinm ardindan temin edilecektir.

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslart ¢ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye arfirnmimn kaynaklar: hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) I¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak mevceut ortaklara dagmilacak paylar
ile ilgili bilgi:

Yoktur.

@f?edelsiz olarak verilecek paylarin dagitin esaslan;
q\ e
ﬂl% W Yoktur,

T 42, Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

. Si’r_ket;in_ merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in
- paylan sermayepiyasasi mevzuati kapsanunda olusturulmustur.




e Kar payt hakkwun zaman
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24.3. Paylarm kaydilestirilip kaydilegtirilmedi3i hakkinda bilgi:

Sirket paylar: heniiz kaydilestiritmemis olup, halka arz ¢aligmalar: sirasinda kaydilestirme
esaslar1 gergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkanda bilgi:

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklan kullanma
prosediirii haklanda bilgi:

Kardan Pay Alma Hokki (SPKn md. 19 ve TTK md. 5 07):

Pay sahipleri, Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar:
gergevesinde ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma
hakkina sahiptir. Halka agik anonim ortakliklar, karlarmi Genel Kurullan tarafindan
belirlenecek kar dagitim politikalan gercevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun
olarak dagitirlar. Kurul halka acik ortakliklarin kar dagitim politikalarina iliskin olarak,
benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkly esaslar belirleyebilir.

Kanunen ayrilmas: gereken yedek akgeler ve esas s6zlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen
kar pay1 aynimadikga bagka yedek akge aynlmasina, ertesi yila kar aktanilmasina ve intifa
senedi sahiplerine, yonetim kuruly Uyelerine ve ortakhk calisanlarina kardan pay
dagiilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay: ddenmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kar pay1, dagitun tarihi itibariyla meveut paylarin ttimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Halka agik ortakliklarin sermaye arttrumlarinda bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut
paylara dagitifir,

Halka acik ortakliklar tarafindan bafs yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilmast icin esas sozlesmede hikiim bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin
smirt halka agik ortakhk Genel Kurulunca belirlenir, Kurul bafis tutarina {ist s
getirmeye yetkilidir. Ortakliklarin ilgili mali yil iginde yapmug oldugu bagislar, dagitilabilir
kar matraluina eklenir. Kar pays, dagitmmna karar verilen Genel Kurul toplantisinda karara
baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarl: taksitlerle Sdenebilir.

TTK’ya gbre aynlmasi gereken yedek akeeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar payr ayrimadikga; bagka yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yénetim kurulu
liyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi digmdaki kisilere kardan pay dagrtilmasina
karar verilemeyecegi gibi pay sahipleri i¢in belirlenen kar payi nakden ddenmedikce bu
kisilere kardan pay dagitilamaz.

Sirket Esas Sézlesmesinin kar dagitimna iligkin esaslarin yer aldigr 16. maddesine ve
Sirket’in kar dagitim politikasma 23.6 nolu bélimde yer verilmigtir.

»  Jhraccimin karindan alma hakki ve haklan doddusu kesin tarilifler) ile édeme
garnany: Halka acik ortakliklarda kar payi dagitim tarihi itibartyla meveut paylarin tiimiine,

“Bitilarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit olarak dagtilir.

Thrag edilecek paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimma Genel Kurul tarafindan karar
verilmis olmasi halinde ilk kez sona eren mali yil kanindan kar pay1 alma hakk: elde ederler.

‘ 'Yaj:i'rm}cllar kar pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatirtm karan almalidir.

/2019 tarihli ve E.:2018/136; K.:2019/21 sayili karan

T .I-_Qeré;evésindeme kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1
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bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans bedellerine iligkin
zamanasiom s6z konusu degildir.

*  Kar payi hakkanmn kallantna iliskin smurlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri
icin prosediir:

Hak kullammmna iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii,
yurtdiginda ve yurticinde yerlesik pay sahipleri i¢in aymdir.

"  Kar 1 _oramt _veya hesaplama vontemi, édemelerin donemleri ve kiimiilatif

mgahiyette olup olmadig;

Sirket; TTK, sermaye piyasasi mevzuats, vergi yasalar, ilgili diger mevzuat hiikiimler jle
esas sdzlesmesini dikkate alarak kar dagitim kararlarim belirlemekte ve kar dagitim
politikasi uyarinca kar dagitim yapmaktadir.

Ov Hakky (TTK md. 434, SPKn md. 30):

TTK madde 434 uyarnca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkmm
haizdir. Pay sahipleri, oy haklarim Genel Kurulda, paylan dogrultusunda kullanr. Sirket’te
imtiyazli paylar (A grubu) bulunmakta olup, bu paylar, halka arz edilecek paylardan (B
grubu) farkli olarak, yonetim kurulu liyesi aday géstermede, oy haklarinda, genel
kurullarda ve yonetim kurullarinda kararlarm alinmasinda, esas sézlesme degisiklerinde ve
tasfiye karan almmasinda imtiyaza sahiptirler. Sirket esas s6zlesmesine gbre A grubu
paylarin genel kurul toplantilarinda § oy hakk: vardir.

SPKn madde 30 uyarmca, halka acik ortaklik Genel Kuruluna katitma ve oy kullanma
hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina
baglanamaz.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, II-18.1 s

128.1 sayvls Pay Tebligi): '

TTK madde 461 uyarnca her pay sahibi meveut paylarinin sermayeye oranma gore, yeni
¢ikarilan paylan alma hakkins haizdir. Ancak esas sOzlesmenin 6. maddesi ¢ercevesinde
Sirket Yonetim Kurulu sermaye artiim kararmda yeni pay alma haklaring sinitlandirmaya
yetkilidir. Yeni pay almaya iliskin haklarm kullanim islernleri MKK tarafindan
gergeklestirilecektir. SPKn madde 18 uyarinca, kayith sermaye sisteminde cikarilan paylar
tamamen satilarak bedelleri denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni
pay cikanlamaz,

Tasfive Halinde Tasfive Bakivesine Katilun Hakla TK md. 507): TTK madde 507
uyarinca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas s6zlesmede sona eren Sirket’in
mal varligimn kullamlmasma iliskin baska bir hikkiim bulunmadig takdirde, tasfiye
sonucunda kalan tutara pay1 oramnda katihr.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: SPKn md. 14, II-14.1. sayili Sermave Pivasasinda

«FBuansal Raporlamaya Hiskin Esaslar T ebligi, TTL md, 437):
[

Q;{%“ SPKn. Madde 14 ve Ii-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin

QU Esaslar Tebligi ile TTK madde 437 uyarmnca finansal tablolar, konsolide finansal tabloiar,
- ySnetim kurnlunun yilhk faaliyet raporu, denetleme raporlan ve yonetim kurulunun kar

- _dagitim Snerisi, Genel Kurulun toplantisindan en az tig hafta énce, Sirket’in merkez ve
S ‘subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazr bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar

- . ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgj

: cdimpelerine I};ﬂ(—@tulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak tizere gelir tablosuyla

i, VII-
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bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi Genel Kurulda, yonetim kurulundan,
Sirket’in igleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglarn hakkinda bilgi
isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler,
hesap verme ve diirtistlitk ilkeleri bakimindan dzenli ve gergege uygun olmalidir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19, VII-128.1 sayii Pay Tebligi):

SPKo’nun 19. maddesi ve VII-128.1 sayih Pay Tebligi uyarinca, Jirket’in sermaye
artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut paylara dagitir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakla (SPKn md. 29, 30, II-30.1 sayili Vekaleten Oy

Rullamimast ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmast T. ebligi, TTK md, 414, 415, 419, 425,
1527): SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, I1-30.1 sayili Vekaleten Oy Kullanilmas: ve Cagn

Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK'nn 414., 415., 419., 425. ve 1527. maddeleri
uyarinca, Genel Kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir
kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka agik
ortakhklarin Genel Kurul toplantilarina, yénetim kurulu tarafindan MKK 'dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay
sahipleri katilabilir. Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek Genel Kurula
katlirlar. Esas S¢zlesme™nin 12’inci maddesi uyarnca, Genel Kurul toplanti ilanlar
miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagmay: saglayacak, elektronik haberlegsme
dahil, her tirli iletigim vasitasi ile KAP’ta ve Sirket’in internet sitesi de dahil olmak lizere
Kurulca belirlenen diger yerlerde, ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak lizere, Genel Kurul
toplant: tarihinden asgari ii¢ hafta 6nce yapilir.

fgtal Davasi Acmna Hakky (TTK md, 445-451 . SPKn md, 18/6, 20/2).

TTK’mn 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18’inci maddesinin altinc1 fikras: ve 20°nci
maddesinin ikinci fikrasi uyarinca, yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin
esaslar gergevesinde aldif: kararlar aleyhine, Genel Kurul kararlarmn iptaline iligkin
hitktimler gergevesinde yénetim kurulu iiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri,
kararm ilanmndan itibaren otuz gin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret
mahkemesinde iptal davast agabilirler.

Kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar gahsen kendilerine yiikletilebildigi
Slgiide yonetim kuruly tiyeleri ve hazirladiklan raporlarla simirh olarak bagumsi1z denetimi
yapanlar, ara d6nem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya
mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarna uygun olarak diizenlenmemis olmast nedeniyle
dagitilan kér payr avansmin dogru olmamasmndan dogan zararlar icin ortaklia, pay
sahiplerine, ortaklik alacaklilarma ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kir pay1
avansimmn kararlagtnldigl veya 6dendigi hesap dénemi icinde pay iktisap etmis bulunan
kisilere kars1 sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran héllerin varlign halinde, pay sahipleri ve yénetim kurulu
tiyeleri tarafindan kararm ilamindan itibaren otuz gin iginde iptal davasi agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tu!%r;jaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun
Y8i%da olmasin; cagrmn usuliine gore yapimadigim, giindemin geregi gibi ilan
edilmedigini, Genel Kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin
toplantiya katilip oy kullandiklarimi, Genel Kurula katiimasina ve oy kullanmasina haksiz

- olarak izin verilmedigini ve yukanda sayilan aykimliklarin Genel Kurul kararmin

abnmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sbzlesme

~ hikkiimlerine ve dzellikle diirtstlik kuralina aykin olan Genel Kurul kararlar aleyhine

* karar tarihin

itibaren {i¢ ay icinde iptal davas: acabilirler.
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Ortakliktan Ayriima Hakky (SPKn md. 24, 11-23.3 saytl Onemli Nitelikteki Islemler ve

Avrilma Hakky Tebligi):

SPKn madde 24 uyarinca SPKn 23iincii maddesinde belirtilen dnemli nitelikteki islemlere
iliskin Genel Kurul toplantisina katillip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga
gecirten pay sahipleri, paylarim halka acik ortaklifa satarak ayrilma hakkma sahiptir.
Kurul, halka agik ortakligin niteligine gére, aynlma hakkin, ayrilma hakkina konu Snemli
nitelikteki islemin kamuya agiklandig: tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine
iligkin esaslar1 belirlemeye yetkilidir, Halka agik ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi
lizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel tizerinden satmn almakla
yiiktimtidiir. Kurul, ayriima talebine konu paylarin ortaklik tarafindan satm almmasindan
once diger pay sahiplerine veya yatmmeilara onerilmesine iligkin usul ve esaslar
diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn 23’iincii maddede belirtilen Snemli nitelikteki
islemlere iliskin Genel Kurul toplantisina katthmasina veya oy kullanmasina haksiz bir
bi¢imde izin verilmemesi, cagrintn usuliine gore yapilmamas: veya giindemin geregi gibi
ilan edilmemesi hallerinde, Genel Kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini
tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin birinci fikra hikmi uygulamr. Kurul aynlima
hakkinin kullamimasmna iliskin bu hususlarda ortaklikiarm niteligine gore farkh usul ve
esaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkinin dogmadipi haller ile bu hakkin kullammma ve
paylan borsada islem g&rmeyen ortakliklarda satim fiyatimn hesaplanmasina iliskin usul
ve esaslar II-23.3 sayii Onemli Nitelikte Islemler ve Ayrilma Hakk: Tebligi’nde
dlizenlenmektedir,

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakla (SPKn md. 27, 11-27.1 sayils Ortakliktan Cikarma
ve Satma Haklar: Tebligi):

SPKn madde 27 ile I1-27.1 sayih Ortakhiktan Cikarma ve Satma Haklar Tebligi’nin ilgili
hitkiimleri wyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak
lizere bagka bir gekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklartmn Kurul tarafindan
belirlenen orana veya daha fazlasima ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler
agisindan azinhikta kalan pay sahiplerini Sirket’ten ¢ikarma hakks dogar. Bu kisiler, Kurul
tarafindan belirlenen siire icinde, aznlikta kalan ortaklarm paylannm iptalini ve bunlar
karsiligz gikanlacak yeni paylarin kendilerine satilmasin Sirket’ten talep edebilirler.

Aznlik Haklary (TTK md. 411, 412, 439, 331, 559):

TTK’'mn411.,412.,439,, 531. ve 559. maddeleri uyarinca, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazih olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterek, Genel Kurulu toplantiya ¢agirmastm veya Genel Kurul zaten toplanacak ise,
karara baglanmasim istedikleri konular: giindeme koymasim isteyebilirler. Pay sahiplerinin
¢agri veya glindeme madde konulmasmna iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan
reddedildigi veya isteme yedi is giinii icinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayn: pay
sahiplerinin bagvurusu iizerine, Genel Kurulun toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin
bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir.

Geng Kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini
Q?B\Qlf&@ian pay sahipleri veya paylarmim itibarf degeri toplamu en az bir milyon TL olan pay

" sahipleri Ui ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Adliyesi Asliye Ticaret
-+ Mahkemelerinden 6zel denetci atamasing isteyebilir,

- Hakli sebeplerin varlifinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,

~ Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine
S karar_” verilmesini isteyebilirler. Kurucularm, ydnetim kurulu tyelerinin, denetgilerin,
- Sitket’in kurulugundan ve sermaye artirtmindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili




tarihinden itibaren dért vil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin
gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak Genel Kurulun onayiyla gegerlilik kazamr,
Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibrann
onaylanmasina karst iseler, suth ve ibra Genel Kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakia (TTK md. 438):

TTK’mn 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarmn kullaniabilmesi
icin gerekli oldugu takdirde ve bilgt alma veya inceleme hakk: daha &nce kullanilmissa,
belirli olaylarin &zel bir denetimle agikhga kavugturulmasim, giindemde yer almasa bile
Genel Kuruldan isteyebilir. Genel Kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi
otuz giin iginde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden bir
zel denetci atanmasim isteyebilir,

Itfa/Geri Satma Hakkr:

Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakk: s6z konusn degildir.

Doniistiirme Hakla (TTK md, 485);

Sirket’in meveut esas sdzlesme hitkiimleri uyarinca pay sahiplerine tammmus bir
doniigtiirme hakk: mevcut degildir. Esas sozlesmede aksi Sngoriilmedigi durumlarda, paym
tirti doniigtiirme yolu ile degistirilebilir. Déntigtiirme esas s6zlesmenin degistirilmesiyle
yapthr. Déniigtiirmenin kanunen Ongorilldigii hallerde yonetim kural gerekli karar alarak
derhal uygular ve bunun esas sbzlesmeye yansiilmasi girigimini hemen baglatir. Nama
yazih pay senetlerinin hamiline yazili pay senetlerine déniistiirilebilmesi igin paylarin
bedellerinin tamamen ddenmis olmast sarttar.

24.6. Paylarm ihracina iliskin yetkili organ kararlan:

Sirket Yonetim Kurulu 24.12.2021 tarih ve 2021/16 sayili karart ile agagida belirtilen
hususlar oy birligi ile karara baglamistir;

: 1) 287.500.000 TL kayuth sermaye tavami icerisinde olmak idizere Sirketimizin
ctkarimiy sermayesinin tamami nakit karsiigs olarak 57.500.000 TL den 75.000.000
TL ye ctkarimasing,

2) Artiridan 17.500.000 TL sermayeyi temsil etmek iizere her biri 1 TL itibari degerde
17.500.000 adet B grubu hamiline yazily pay ihra¢ edilmesine,

- 3) Sirket’in pay sahiplerinden Serhat Maglak ' sahibi oldugu her biri 1 TL itibari
degerde 875.000 adet B grubu hamiline pay ile Recep Kaan Maglak’in sahibi oldugu her
biri 1 TL itibari degerde 875.000 adet B grubu hamiline payin halka arz edilmesine dair
taleplerinin (toplam 1.750.000 TL nominal degerli paylar) uygun gorilmesine ve Sermaye
Piyasast Kammy ve Sermaye Pivasast Kurulu nun igili teblig hikimleri dogrultusunda
ortak satis yoluyla halka arz edilmesine,

4) Sirket ana sozlesmesine istinaden yapilacak sermaye artrvm kapsaminda
ortaklarimizin sahip oldugu yeni pay alma haklarimin tamamen kisitlanmasina; artirilan
sermayenin halka arz gelirinden karsilanmasma ve sermaye artirumi kapsammnda ihrac

. gdilecek paylar ile isbu kararmn 3 no'lu maddesinde sizii edilen paylarin (toplam

. %ﬁg\% 1 ;ﬁ? 000 TL nominal degerli halka arz edilecek paylar) itibari degerinin iizerinde bir
a9 ) fead 11a aracy kurumea hazirlanacak fiyat tespit raporunda belirlenen fiyat iizerinden primli
;1 . olarak halka arz edilmesine,

L 5) 'Hafka arz edilecek paylara fazla talep gelmesi halinde, Halka Arz Eden Pay
* ' Sahipleri Serhat Maslak ve Recep Kaan Maslak in Sirketimiz sermayesinde swaswyla sahip
- oldugu her bivi 1 TL itibari degerde 875.000 TL ve 875.000 TL pay olmak iizere toplam
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azami 1.750.000 TL nominal degerli paylara kadar, halka arz edilecek diger paylaria ayni
haklar: tasimak suretiyle ek pay satisima konu edilebilmesi ve by amacla gerekli her tiirlii
islemin yerine getirilmesine,

6) Toplanan talebin halka arz edilen paylarm tamamni karsilamamasi ve halka arz
surecinin devam ettirilmesi halinde, oncelikle sermaye artirim suretiyle ihrag edilecek
paylarin satilmasina, sermaye artirvmi suretiyle ihrac edilen paylarm tamamimn
satilamamast durumunda, bu paylarin siiresi igerisinde, Sermaye Pivasast Kurulu ve Borsa
Istanbul A.S. diizenlemeleri ile Hgili diger mevzuat hitkiimleri cergevesinde iptal
edilmesine,

7) Qirket paylarimn birincil halka arzim takiben, paylarmizin Borsa Istanbul
A.§. 'de islem gbrmeye basladig: tarihten itibaven 1 (bir) yil stireyle Sirket paylarinda
herhangi bir bedelli sermaye artirim gercekiestivilmemesine, dolasimdaki pay miktarinin
i¢ kaynaklardan ve kar paymdan yapilacak sermaye artirimiar: haricinde artirilmamasing
ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veva halka arz yapimasina yonelik bir karar
alinmamasina,

8) I¢ kaynaklardan ve yillik kar dagtim suretiyle yaprlacak sermaye artirmunin
halka arz tarihinden itibaren herhangi bir siire ile smrlandwilmamasmna,

9) Halka arz edilecek imtivazsiz B grubu hamiline yazils paylarmn devir ve tedaviilii
agisindan Sermaye Pivasasi Mevzuatr geredi beyaz ciro ile serbestce devir ve tedaviiliiniin
kabuliine, Borsa Istanbul Anonim Sirketi nde islem gorecek imtivazsiz B grubu hamiline
yazdt paylarm devir ve tedavilii agisindan pay sahipligi kayitlarimn Merkezi Kayit
Kurulusu Anonim Sirketi kayitlar: dikkate alinarak izlenmesine,

10) Soz konusu islemlerin gergeklestivilmesi ve gerekli izinlerin almmasi amaciyla
Gedik Yatrsm Menkul Degerler A.S. ile imzalanan Halka Arz Aracilik Sozlesmesi
hiikiimleri geregi Sermaye Pivasast Kurulu ve Borsa Istanbul Anonim Sirketi’'ne, Merkezi
Kayit Kurulusu Anonim Sirketi ve ilgili diger kurumlor nezdinde gerekli basvurularin
yapimastna,

11) Isbu kararm tescil ve ilan edilmesine,
12) 26.11.2021 tarih ve 2021/11 sayil: Yonetim Kurulu Kararmmn iptaline

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya
pay sahibinin haklarnm Kkullanmasmma engel olacak kayitlarm  bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

24.8. Thrag edilecek paylara iligkin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarmna iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda ydnetim kontroliingi saglayan paylarin veya oy haklarimn
iktisap edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklannm iktisabinin kamuya
agiklandif tarihte pay sahibi olan diger ortaklarin paylarmy satin almak iizere teklif

ﬂé%ﬂmasn zorunlu olup, halka agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim

% ifine iligkin esaslar Kurul’'un pay alm teklifine iligkin diizenlemelerinde yer
%@_ almaktadir.

kK - ... Pay alum teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka

- bir sekilde sahip olunan paylarin halka a1k ortakligin oy haklarmin Kurulca belitlenen

- -orand veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, 6z konusu paylara sahip olan bu kisiler

“ag1sidan r;a%(tlgkklzskalan pay sahiplerini ortakliktan gikarma hakki dogar. Bu kisiler,

ey




Kurulca belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan ortaklarmn paylarnin iptalini ve bunlar
kargiligr cikarilacak yeni paylarm kendilerine satiimasim ortakliktan talep edebilirler.
Satim bedeli, SPKn’nun 24’tincii maddesi gergevesinde belirlenir.

Yukanda yer alan sartlar cercevesinde ortakhiktan ¢tkarma hakkmin dogdugu
durumlarda, azimlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakks dogar. Bu pay sahipleri
Kurulca belirlenen siire iginde, paylarin adil bir bedel kargihginda satin alinmasimi oy
haklanmn Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasma sahip olan gergek veya tiizel
kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK mn 208%inci
maddesi halka acik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23°tincii maddesinde yer alan dnemli nitelikteki islemlere iligkin genel
kuru! toplantisina katihp da olumsuz 0y veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay
sahipleri, paylarint halka agik ortaklhiga satarak ayrlma hakkina sahiptir. Kurul, énemli
nitelikteki iglemleri, 6nemlilik olgtisii de dahil olmak lizere bu nitelikteki islemlerde
bulunulabilmesi veya kararlarm alnabilmesi i¢in uyuimas: zorunlu usul ve esaslari, halka
agik ortakliklarin niteligine gore belirlemeye yetkilidir,

Halka agik ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi tizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara goére adil bir bedel iizerinden satm almakla yikiimliidir. Halka agik anonim
ortaklikiarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul’un dnemli nitelikteki
islemler ve aynlma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23*tincii maddesinde belirtilen dneml; nitelikteki islemlere
iliskin genel kurul toplantisina katilmasima veya oy kullanmasma haksiz bir bigimde izin
verilmemesi, ¢agnnin usulime gore yapimamasi veya giindemin geregi gibi ilan
edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga
kaydettirme sartt aranmaksizin bir nceki paragraftaki hitkkiim uygulanir,

24.9. Cari yil ve bir énceki yilda ihragemn paylan fizerinde iiciincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar
hakkmda bilgi:

Yoktur.
25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullary, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak igin yapilmas; gerckenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kogullar:

Halka arzin gergeklestirilmesi icin, SPK’nin onayl haricinde halka arz edilen paylarn
borsada iglem gérebilmesi icin Borsa Istanbul’un uygun goriisiintin - almmas:
gerekmektedir. Borsa Istanbul’un paylarm halka arzi sonrasi islem goriip gremeyecegine
dair gériiglerine Izahname’nin I no’Iu bélimiinde yer verilmistir. Borsa Istanbul A.$. nin
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nu muhatap yazisinda; Szetle; Sirket paylarinn Ana Pazar’da
islem gorebilecegi ifade edilmektedir.

Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul disinda bagka bir kurumun onayma gerek
ulunmamaktadir.

2]
%%?‘;;\ 155.1.2. Haika arz edilen paylarm nominal degeri:

| A “Sermaye artirim yoluyla halka arz edilen B grubu paylann nominal degeri 17.500.000 TL,
. ortak satis1 yoluyla halka arz edilen B grubu paylann nominal degeri 1.750.000 TL olup,
E Ibu:__paylar_m Sirket’in halka arz sonrast ¢ikarilmus sermayesine oram %25,67 dir.
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Toplanan talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmast durumunda, Sirket’in meveut
pay sahipleri Serhat Maslak ve Recep Kaan Maslak’in Sirket sermayesinde sahip olduklar:
toplam 1.750.000 TL nominal degerli paylarn Sirket’in halka arz sonrast cikarttmig
sermayesine orani ise %2,33’tiir.

Bu kapsamda ek satigin tamamen gergeklesmesi durumunda, halka arz edilen B grubu
paylarnn nominal degeri 21.000.000 TL ve bu paylarm Sirket’in halka arz sonrast ¢ikarilms
sermayesine oram %28 olacaktir.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, hatka arz sonucu sermaye artirin ile olusturulan
paylardan satilamayan paylar yénetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, nihai olarak
halka arz edilecek pay tutari ve orami degisebilecektir, Nihai tutar ve oran yonetim kurulu
karar: ile belirlenecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katithm haklkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini haika arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar igin 3 (ii¢) is giinti boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin
baslangi¢ ve bitig tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir. Halka arzin 2022 yilmn ilk aylarmda tamamlanmas: planlanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Satig yontemi ve bagvurn yekli:
Satis Yontemi:

Halka arzda satig, Gedik Yatiim liderliginde olusturulacak konsorsiyum tarafindan “Sabit
Fiyat ile Talep Toplama™ ve “En Iyi Gayret Aracihig” yontemi ile gergeklestirilecektir,

Sabit fiyatla talep toplama siiresi 3 is giinii olacaktir. Satiga sunulan paylara talep toplama
stiresi igerisinde yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar talep
toplamaya devam edilir. Satig1 planlanan paylara iliskin talep toplanms olmasi, bu
taleplerin mutlaka karsilanacag: anlamina gelmez.

Bagvuru Sekli:

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunabilecek yatinmer gruplan, Yurt I¢i Bireysel
Yatimmeilar, Yurt Igi Kurumsal Yatinmetlar ve Yurt Disi Kurumsal Yatirmmeilardar.

girket paylanmn halka arzinda talepte bulunacak vatinmeilar agagidaki  sekilde
gruplandirilmugter:

Yurt I¢i Bireysel Yatrmailar: Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar, yurt diginda
is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Ttrkiye'de ikametgah sahibi gercek ve
tlizel kigiler, yerlesmek niyetiyle bir takvim yh iginde Tiirkiye'de devaml: olarak 6 aydan
fazla oturanlar, Yurt I¢i Kurumsal Yatmmeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirrmeilar
tanumlan disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kigilerdir,

Yurt I¢i Kurumsal Yatirmmerlar; Merkezi Tiirkiye’de bulunan; arac1 kurymlar, bankalar,
portfdy yonetim sirketleri, kolektif yatirtm kuruluglan, emeklilik yatirrm fonlar, sigorta
§g§qtleri, ipotek finansman kuruluglan, varlik yonetim sirketleri, emekli ve yardim

A sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 say1ht Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20. maddesi

uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamu kurum ve kuruluglan, Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi, nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurul’ca kabul

o edilebilecek diger kuruluglar ve aktif toplammin 50.000.000 TL, yilltk net hasilatinm
'90.000.000 TL, 6zsermayesinin 5.000.000 TL tizerinde olmas: kastaslarmdan en az ikisini _

-+ tagiyan kuruluglar.




Yurt Dist Kurumsal Yatirmaelar: Tirk Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayily
Karar’la tanimlanan yurt diginda yerlesik olan, araci kurumlar, bankalar, portfsy yonetim
sitketleri, kolektif yatiim kuruluglari, emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluslari, varlik yonetim §1rketler1 ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik
kurutuglar, emekli ve yardun sandiklari ve vakiflar ile Diinya Bankasi ve Avrupa Imar ve
Kalkinma Bankas1 (EBRD) gibi uluslararas1 kuruluglardir. Paylar, Tiirk mevzuat1 uyarinca
BISTte islem gorecek sekilde halka arz edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan
yatirnmeilar paylan Tiirkiye’de satin alacaklardsy.

Sirket paylarmin halka arzindan pay satin almak isteyen Yurt Igi Bireysel Yatmmcﬂar,
halka arz siiresi iginde bagvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin merkez, sube

. ve acentelerine, Yurt I¢i Kurumsal Yatimmeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar ise
Gedik Yatirm'm merkez, sube ve acentelerine mitracaat ederek talep formunu
doldurmalar1 gerekmektedir. Yatirimerlar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini ve
pay fiyatim belirteceklerdir.

Yurt Ig:1 Kurumsal Yatinmerlar ve Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilar sadece Gedik
Yatirim’a bagvuruda bulunabileceklerdir.

Talepte bulunacak yatinmelar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarina
ekleyeceklerdir:

- Gerg¢ek Kisi Yatinmalar: Kimlik (niifus ctizdam veya stiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

- Tiizel Kisi Yatirnmaeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli Smegi, kurulus gazetesi, vergi
levhas: ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi(Sayilan dokiimanlara ek olarak Yurt Ici
Kurumsal Yatinmer tanimmda yer alan “aktif toplamumn 50.000.000 Tiirk Lirasi, y1llik net
hagilatmin 90.000.000 Tiirk Lirasi, 6zsermayesinin 5.000.000 Tirk Lirasinmn tizerinde
olmast” kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluglann yillik kwrumlar vergisi
beyannamesinin fotokopisini (varsa Yeminli Mali Miigavir tarafindan imzalanmus, yoksa
sitket yetkililerince imzalanmis veya buhmmasi durumu Mali Misavir tarafindan
diizenlenmis tam tasdik raporun) sunmasi gerekmektedir. Talep sahiplerinin edinmeye hak
kazandiklar: sermaye piyasasi araglarimn kendileri adina acilan hesaplara aktarilmas:
zorunfudur.

Internet, telefon bankaciliy veya ATMler vasitas: ile talepte bulunacak yatimmeilarn
internet subesi, telefon bankacihg subesi veya ATM de islem yapmaya yetkili olma sart1
aranacaktir.

- Yurt I¢i Bireysel Yaurimeilar talep formunda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir.
Talep miktarimin 1 (bir) lot ve katlan seklinde olmasi sarttir. Her bir yatirimer igin talep
edilebilecek azami pay miktari, 700.000 TL nominal degerli Sirket payidir. S6z konusu
tutarin iizerindeki talepler dagrtimda 700.000 TL nominal degerli Sirket pay1 olarak dikkate
alinacaktir. Yatirzmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara
iligkin alt smir belirleyebilirler. En az talep miktan 1 lot olacaktir. Yurt I¢i Bireysel
Yatiimeilar; 1 TL nominal degerdeki bir paym 25.3.1 maddesinde belirtilmis olan satis
fiyatinin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini, araci kurumlarin
ﬂﬁ@@.hrtecaklen hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yontemiyle yatiracaklardr.

@ %@t‘\ - Kurumsal Yatmimeilar talep formunda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep
. miktarmn 1- (bir) lot ve katlari seklinde olmasr sarttir, Her bir yatmimer igin talep
edilebilecek azami pay miktan, halka arz edilen toplam lot miktari ile sirlidir.
Yatirmmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt siir
: behﬂeyebihrler En az talep miktan 1 lot olacaktir. Kurumsal Yatinmeilar pay bedelini
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nakden veya hesaben ddeyeceklerdir. Kurumsal Yatmmetlar ddenmeme riskinin aract
kuruluglarca tistlenilmesi kaydiyla, pay bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben
odeyebilirler,

Arac kuruluglar tarafindan gerekli giivenlik dnlemlerinin saglanmis olmasi kosuluyla,
talep formu elektronik ortamda da doldurularak onaylanabilir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayr1 ayn bir araya getirildikten sonra, I1-5.2
sayili Sermaye Piyasast Araclarmin Satisi Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore
igermesi gereken asgari bilgileri icermeyen ve Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti vatandaglar
ile Tiwkiye’de yerlesik yabanc: uyruklular disinda kalan bireysel yatinmeilarin T.C. kimlik
numarasint igermeyen kayitlart iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi
nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden ¢ikanldiktan ve talepler her bir tahsis
grubu bazinda ayrildiktan sonra oncelikle asagidaki sekilde nihai halka arz fiyatina gore
nihai talep adedi belirlenecektir.

Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir
tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra éncelikle agagidaki sekilde halka arz fiyatina gére
nihai talep adedi belirlenecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asafnida belirtilen gekilde kendi icinde ayn ayri
yapulacaktir;

Yurt I¢i Bireysel Yatirmmedara Dagitim: Oransal Dagitim Yontemine gére yapilacakiir.
Ilk agamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan titm Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara (bir
defadan fazla talepte bulunan yatirtmcilara bir pay olmak lizere) birer adet pay verilecek,
daha sonra, Yurt I¢i Bireysel Yaturtmeilar icin geriye kalan tahsisat miktarnm, kalan pay
talep miktarina bslinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orani” bulunacaktir. Bulunan Arzin
Talebi Karstlama Oram: her bir yatimeiya ait kigisel talep ile carpilacak ve paylar
dagitilacaktr. Yatirmeslara yapilacak dagittmlar sirasmda dagitilacak adetler kiisuratlan
atilarak agafi dogru yuvarlanacaktrr. Dagitim hesaplamalarinda kiisuratin ortaya
¢ikmasindan dolayr dagitilamayan paylar, talebi tamamen kargilanamayan yatirmmeilar
arasinda Sirket’in ve Halka Arz Edenlerin Snerileri dikkate alinarak Gedik Yatirmm’m
uygun gordiigh sekilde dagrtilacaktir.

Yart I¢i Kurumsal Yatrmmeilara Dagtam: Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatinmelya
verilecek pay miktarma Sirket’in ve Halka Arz Edenlerin 6nerileri dikkate almarak Gedik
Yatinm tarafindan karar verilecektir.

Yurt Digt Kurumsal Yatirmmailara Dagitim: Her bir Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimetya
verilecek pay miktarma Sirket’in ve Halka Arz Edenlerin Snerileri dikkate alnarak Gedik
Yatirim tarafindan karar verilecektir,

Tiim yatirimer gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt syur
koyan yatimmeilar agisindan gdzden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda
kalmas: hilinde yatirimer istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatinme: gruplarina belirtilen yontemlere gore dagrtim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolayr daginlamayan paylar, talebi tamamen kargilanamayan
ﬁ‘éﬁnmcﬂar arasnda $irket’in ve Halka Arz Edenlerin Snerileri dikkate alinarak Gedik
Yatinm’in uygun gordiigi sekilde dagitilacaktr.

“Gedik Yatirum, talep toplama stiresinin bitimini izleyen en geg 2 (iki) is giinii icerisinde

dagitim listelerini, her bir tahsis grubu igin ayn ayn kesinlestirerek Sirket’e ve Halka Arz
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Edenlere verecektir. Sirket ve Halka Arz Edenler, dagitim listelerini en gee kendisine
teslim edilen 2 (iki) ig giinti igerisinde onaylayacak ve onay1 Gedik Yatirim’a bildirecektir.

Kargilanamayan taleplerden dolay: olugan iade bedeli nemalandutlmaksizin, dagitim
listesinin Sirket ve Halka Arz Edenler tarafindan onaylanarak kesinlesmesini izleyen
isgtinii icerisinde, satigt gergeklestiren yetkili kurulug tarafindan, bagvuru yerlerinde
yatinmeilara iade edilecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve sitresine iliskin bilgi:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar’m isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen
konsorsiyum {iyelerinin bagvuru yerlerine talepte bulunmak icin bagvurmalari ve talep
formu doldurmalart gerekmektedir.

Yurt Igi Bireysel Yatinmetar, 1,00 TL nominal deferdeki bir payin Fiyat Tespit
Raporu’nda belirtilen satig fiyatinn, talep edilen pay adedi ile ¢arprmi sonucu bulunan pay
bedelini asagidaki 6deme seceneklerinden bir veya birden fazlasm segerek talepte
bulunabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimetlar talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden
yatwrabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yaturim hesaplarmda meveut olan ve agagidaki
tabloda belirtilen daha 6nce farkli bir isleme (kredili iglem ya da agiga satig gibi) teminat
olarak gdsterilmemis ve iizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya
dovizlerin bir veya birkagini teminat gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir.

Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar asagidaki 6deme segeneklerinden bir veya birden fazlasm
secerek talepte bulunabilirler. Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar i¢in “Talep Bedeli”, talep
ettikleri pay adetleri ile talep ettikleri pay fiyati carpimu sonucu ortaya gikacak tutardir.

Nakden Odeme:

Yurt Igi Bireysel Yatwimcilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli’ni
bedelleri nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir,

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatmmeilarin Talep Bedeli karsiliginda teminata alinacak
ktymetler ve/veya dovizler, teminat oranlar: ve teminata aligta ve bozdurmada uygulanacak
fiyatlar agagida gésterilmektedir:

Teminata Alimacak Menknul Kxymetler

Teminat
Teminata Abpacak . Teminata Ahmda Bozumunda
Kiymet Blokaj Tutary Uygulanacak Fiyat Uygulanacak
Fiyat
. O gin icin fon kurucusu O gtin i¢in fon kurucusu
Para Piyasas1 Fonu Odenmesi Gereken tarafindan  agiklanan  aliy | tarafindan aciklanan alig
Bedel/%99
fivah fiyvat
Kisa Vadeii . O gin i¢in fon kurucusu O giin i¢in fon kurucusy
Borglanma  Araglan gj iﬁf;lg Gereken tarafindan  agiklanan  aly | tarafindan aciklanan alig
Foma ° fivat fiyatt
. Yetkili kuruiugun
: % Odenmesi Gereken Yetkili ku.rul’ujsun_ g:allst!gl ¢ahstifi bankanm ilgili
TLDIBS bankanim ilgili ginde ilk |%? ;
Bedel/%:99 Ikladig: gosteree alis fivaty ginde ilk agikladig:
a 8 ge aliy 1y Osterge ales fiyat
o .o M kurul = | Yetkili kurulugun
: gov:}z Cinsinden Ve | Odenmesi Gereken Yetkili pwusm gahstfgl caligtigs bankanm ilgili
: Bvize Endeksli bankamm ilgii giinde ik .
- DiBS Bedel/%90 ghinde ilk acikladign
3 actkladid: gdsterge alis fiyat
_ gosterge abs fiyatt




Bloomberg elektronik almm | Bloomberg elektronik
Eurobond (Hazine ve | . satin  ekraminda  yetkili |almm satm  ekranmda
Maliye Bakanlii'mn gggﬁf;‘o Gereken kurulusum gérdiigti en az tg | fiyat saglayicilarm
hrag ettigi) ° islem  yapabilir  fiyat |verdigi islem yapabilir
saglayicismm ortalama fiyati. [ cari piyasa fiyat:
g{zf’l} Seker BIST Borglanma Araglari | BIST Borglanma
(Sarc{l; ce ihracma Odenmesi Gereken |Kesin Alm Satim Pazarinda Araglari Kesin  Alm
arac:l:lk edilen  ve Bedel/%695 olugan son 1§ giin@i agirlikh | Sahm Pazarmda olugan
Borsada iglem goren) ortalama fiyat cari piyasa fiyat:
A . BIST Pay Piyasasmda olusan .
Odenmesi Gereken LT BIST Pay Piyasasinda
Pay (BIST-30) Bedel/%685 ‘;g;:f gandt agirhikh ortalama olusan cari piyasa fiyati.
BIST Borclanma
BIST Borglanma Araglan mlagaiga;:;ﬁ?dﬁ
Kira Sertifikalart [ Odenmesi Gereken |Pivasasi Kesin Ahm Satm olusan o i ortalama
(Borsada iglem géren) | Bedel/®485 Pazari’nda olugan son ig giinit usan o g

fiyat iglem gegmemisse

1 Yetkili  kurulugun calstign

bankamn s6z konusu yabanci

agirlikl ortalama fiyat: son is gini agrlkh
ortalama fiyatt

. Fonun o giin icin fon [Fonun o glin i¢in fon

Hisse Senedi Fonu ggggﬁj;ls Gereken karrucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
¢ aciklanan alis fiyat: aciklanan alis fiyaty

. Fonur o giin icin fon [Fonun o giin igin fon

Eg;ﬁl & Araglan ggg:ﬁ;sgls Gereken kuruensu tarafindan | kurucusu tarafindan
agtklanan alig fiyati aciklanan ahs fivat

Ozel Sektor | . Fonun o gin igin fon [Fonun o giin icin fon

Borglanma  Araglan g:g:ﬁfgo Gereken kurucusu tarafindan | kurucusn tarafindan
Fony ’ agtklanan alig fiyats agiklanan ahs fivata

; . Fomm o gin ig¢in fon [Fonun o gin icin fon

Degisken Fon ggj:ﬁﬁ;lo Gereken kurucusu tarafindan | korucusn  tarafindan
° aciklanan alis fiyat agiklanan alis fiyah

Yetkili kurulusun

¢alistign bankamn s6z
konusu yabanci para

Dbviz Blokesi (ABD | . para igin anlik déviz abg gise |. . . .
Dolar, Avro, Ingiliz gdenmem Gereken e (Kisurath  doviz | 92 anhk“dﬁwz alig gise
. edel/%90 . kwu  (Kiisurath  doviz
Sterlini) tutarlart  bir  ve katlart lart bi Katl
seklinde yukan Mgm 1 Bir ve xatlan
yuvarlanacaktir.) yeklinde yukar
vuvarianacaktir.)
Vadeli ; .
Mevduat/Katiima ggggﬁ/esilooGereken - -
Hesabi Blokesi (TL) i
Doviz  Cinsinden Yeﬂ"’l' i kuraluson galistigy fﬁ?ﬁf; bmlkl:nn;luiglzl
Vadeli b 56z konusu yabanc: konusu yabanci para
Mevduat/Katiima | Odenmesi Gereken | P22 isin (}'gi‘fufgt‘l’:z et PN anlik doviz ais vise
Hesabi Blokesi (ABD | Bedel/%90 . VZ koru (Kiisurath doviz
i tutarlart  bir ve katlan .
Dolan, Avro, Ingiliz . tutarlart bir ve katlari
Sterlini) sedinde k) seklinde yulkart
i ' yuvarlanacaktir.)

. "Eﬁifinat tutarlarimn hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlan

9% e58 v& birim tutarlar: dikkate alimarak, teminat gésterilen menkul kiymet adedi asgari adedin

> altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kaymet icin belirtilen katlarm diginda
- -biradet olugmayacak sekilde yuvarlama yapilabilecektir.

- Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt fci
- Bireysel Yatinmealar;

ER! sanavive Tic. a8,
D22 4001
®11.COm
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- Dagitim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gore almay: hak
ettikleri payin bedelini nakden &deyebilirler. Bu durumda, teminata alman kiymetler
ve/veya dovizler tizerindeki bloke ayn1 giin kaldirihr.

- Dagitim listelerinin agiklandigh giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gore almayr hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden Sdeyebilirler. Bu durumda, bedeli 8denmeyen
kistmn tahsil edilebilmesi 6ncelikle talebi giren yatinmeimn vadesiz hesabi kontrol
edilerek varsa kalan bakiye tahsil edilecek, tahsilatin bu sekilde tamamlanamamas:
durumunda teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir. Birden fazia kiymetin teminata
konu olmasi durumunda, talep formunda se¢ilmis olan kiymetler en likit olandan en az likit
olana dogru siralanarak bozdurulacaktir,

Ancak ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, konsorsiyum tivesi aract kurumlar ve
acentelerin teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya cevirme
ve bedelleri tahsil yetkisi sakiidir.

Yurt Igi Bireysel Yatirimeilarin teminatlarmm nakde dontistimii ile ilgili riskler talebi giren
arac1 kuruma aittir. Konsorsiyum iiyeleri ile acenteleri birbirlerinden farkl kiymetleri
teminata kabul edebilirler ve teminatlant farkl: sekilde nakde dontigtirebilirler.

Dagitim listesinin onaylanmas: sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin
teminatini tegkil etmek tizere, meveut kiymetlerini teminat gdstererek talepte bulunan Yurt
I¢i  Bireysel Yatnmcilar, talep formuny imzaladiklan anda, taleplerini
gergeklestirebilmeleri igin teminata alnan kiymetler iizerinde, hesabmn bulundugu
konsorstyum tiyesi aract kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazamian pay bedellerinin
zamamnda nakden ve defaten Sdenmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler
ve/veya dovizler, hicbir yazili ya da s6z1il ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve bagka bir
isleme gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat
Bozumunda Uygulanacak Fiyat” tizerinden re’sen paraya gevirerek, almaya hak kazanilan
pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatinmecilar, talepte
bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasmndan dogabilecek her tiirlii
zararlardan ilgili araci kurumun hig¢hir sekilde sorumlu olmayacagmi gayrikabili riicu
kabul, beyan ve taahhit etmig olacaklardir.

Her bir konsorsiyum tiyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri
gergevesinde, kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan
yatimetlarin, kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla talep tarihinde herhangi bir
teminatlanduma yapilmaksizin kredili bagvurularuu kabul edebilirler. Kredi, dagitim
sonuglan belli olduktan sonra, hak edilen pay adedinin nihai halka arz fiyat1 ile ¢arpilmas:
sonucu bulunan tutarmn tahsil edildigi giinden itibaren kullamlmis sayilacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilar

Yurt Ic;‘i Kurumsal Yatirimeilar sadece Gedik Yatirim’a bagvaruda bulunabilecekler ve
Yurt I¢i Kurumsal Yatmmeilarin talepleri sadece Gedik Yatwim tarafindan
toplanabilecektir,

Yurt I¢i Kurumsal Yatimmerdar'm Isbu izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen
fg@'ﬁﬁk Yatiim’in bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu

. doldurmalar: gerekmektedir,

Yurt Igi Kurumsal Yatwmmerlar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak

e kazandJklan paylarin bedellerini demekten imtina edemezler.

" Yurt I¢i Kurumsal Yatwimeilar pay bedellerini talep aninda 8demeyebileceklerdir. Yurt fci

Kurumsa] Yatimmeilar, halka arzdan almaya hak kazandiklan pay miktarimn belirlenen

f'
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Hesap Sahibi :| Panelsan Cat1 Cephe Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Banka :| Yapr ve Kredi Bankasi
Sube : [ Ostim Ticari Subesi
IBAN : 1 TR44 0006 7010 0000 0079 5927 53
Hesap Sahibi :{ Serhat Masglak
Banka :| Tiirkiye Is Bankast A.S.
ube ;| Ostim Ticari Subesi
IBAN ;| TROS 0006 4000 0014 3970 0398 71
Hesap Sahibi : | Recep Kaan Maslak
Banka :| Turkiye Garanti Bankasi A.S.
Sube :| Ostim Ticari Subesi
IBAN ;| TR29 0006 2001 6150 0006 6983 16

\
LU

nihai satis fiyat: ile carpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin
bildirilmesini takip eden ikinci is giini saat 17.00°a kadar Gdeyeceklerdir. Yurt fci
Kurumsal Yatimmedlar'm bu sekilde yapacaklarn 6demeler nakden veya hesaben
yapilacaktir,

Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar

Yurt Digt Kurumsal Yatirimerlar sadece Gedik Yatirim’a basvuruda bulunabilecekler ve
Yurt Dist Kurumsal Yatiimeilarm talepleri sadece Gedik Yatiim tarafindan
toplanabilecektir.

Yurt Digt Kurumsal Yatinmeilar'i Isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen
Gedik Yatmm’in bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin basvurarak talep formu
doldurmalari gerekmektedir.

Yurt Dig1 Kurumsal Yatimmeilar dagitium listelerinin onaylanmasimdan sonra almaya hak
kazandiklan paylarm bedellerini demekten imtina edemezler.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt
Dig1 Kurumsal Yatirimeilar, almaya hak kazandiklan pay miktarmin belirlenen satis fiyati
ile garpilmas: sonucu olugacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden
ikinci 1§ giindi saat 17.00°a kadar ddeyeceklerdir. Yurt Dist Kurumsal Yatirmerlar'm bu
sekilde yapacaklar 6demeler nakden veya hesaben yapilacaktrr.

Halka arz edilen pay bedelleri halka arza aracihik eden konsorsiyum tiyeleri tarafindan
tahsil edilince halka arz igin Sirket ve Halka Arz Edenler adina acilmig olan asagida verilen
banka hesaplanina yatirilacaktir.

¢) Bagvuru verleri:

Sirket paylarimin halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatmmeilar kategorisinden katilmak
isteyen yatirimeilar, asagidaki Konsorsiyum Uyesi araci kurumiarin merkez ve subeleri ile
satiga yetkili acente olan bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak icin bagvurabilirler.
Y%g;ggncﬂann agagida listesi verilen Konsorsiyum Uyesi arac kurumlar ya da satisa yetkili
acetie olan bankalardan talepte bulunabilmeleri igin talepte bulunduklan araci kurumda
bir hesap agmalar sart1 ncelikle aranacaktir.

N . Yurt Igi Bireysel Yatmmeilar kategorisindeki yatinmeilar, asagidaki yetkili aract
kurumlarm merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine arac1 kurum olan bankalarn
ilgili’ §ubelerinn yam sia, bu kuromlarin, ATM, internet veya telefon bankacilig
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subelerine, taleplerini iletmek igin bagvurabilirler. Internet subesi, telefon bankacilig1
subesi veya ATM vasitasiyla talep bagvurusunda bulunmak isteyen Yurt I¢i Bireysel
Yatirimeilarin, internet subesi, telefon bankacilign subesi veya ATM’de islem yapmaya
yetkili olmalant (internet ve telefon bankacih@ hesaplarimin olmasi, interaktif bankacilik
taahhiitnamesi imzalamg olmalan ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarinin
olmasi) gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimerlar ve Yurt Dig1 Kurumsal Yatirimeilann talepleri sadece
Gedik Yatirim tarafindan toplanacaktir,

Talepleri kabul edecek Konsorsiyum Uyeleri (Konsorsiyum Lideri ayni zamanda
Konsorsiyum Uyesidir) ve bagvuru yerleri agagida ver almaktadir.

KONSORSIYUM LIiDERI:
GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Altaygesme Mahallesi, Camh Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/ISTANBUL

Tel: 0216 453 00 00, Yatirzmer iletisim Merkezi: 0216 453 00 53, Yeni Hesap Agilig Icin:
444 0 435

Faks: 0216 377 11 36

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. nin tiim subeleri ile 0216 453 00 00, 0216 435 00 53
ve 444 0 435 numaral telefonlar ve www.gedik.com internet adresi

KONSORSIYUM UYELERI;

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Biyiikdere Cad. No:141, Kat 9, Esentepe Sigli/ISTANBUL
Tel: 0212 348 91 91, Faks: 0212 211 83 16

Deniz Yatirtm Menkul Kiymetler A.S. nin tiim subeleri ile Denizbank A.S.nin tiim subeleri ve
Denizbank AgikDeniz Interet Bankacilign (www.denizbank.com) ile 0212 906 10 00, 0212
348 90 35, 0242 316 02 97, 0216 586 39 11, 0312 465 14 10, 0312 465 14 04, 0232 35594
44, 0412228 08 59, 0362 311 48 87, 0352 222 49 26, 0282 693 22 50, 0323 455 10 72,0224
8001031, 0232 355 94 21, 0252 319 56 60, 0212 409 18 34, 0216 571 70 75, 0212 348 95 90
ve 0212 348 95 81 numarah telefonlar

—_—

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 Besiktag 34337 ISTANBUL
Tel: 0212 384 10 10, Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin tiim subeleri, Garanti BBVA Mobil ve
www.garantibbva.com.tr Internet Bankacihify, 444 0 630 Garanti BBVA Yatrime:
Destek Merkezi

2 Neck WEE
- HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
- Barbaros Mah. Mor Stimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 Ig Kap No:21 Atagehir

- ISTANBUL
~. Tel: 0216 285 09 00, Faks: 0216 688 53 90
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Tiim Tirkiye Halk Bankas: A.S. subeleri ile Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.
Adana, Ankara, Antalya, Bursa, Denizli, {zmir, Samsun Subeleri, 444 42 55 numarah
telefon ve sube iletisim kanallar, www.halkbank.com.tr ve www.halkvatirim.com.tr
mternet adresleri

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

AyazaZa Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18
Sanyer ISTANBUL

Tel: 0212 319 12 00, Faks: 0212 351 05 99

OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Midiirliik ve titm subeleri, Fibabanka
A.3. Genel Miidiirlik ve tiim subeleri, OYAK Yatirtm Menkul Degerler A.S. 0850
222 0 414 numarah telefonu, www.ovakvatirim.com.tr ve www.fibabanka.com.tr
internet adresleri

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F-2/A Blok No: 18 34335 Begiktag
ISTANBUL

Tel: 0212 352 35 77, Faks: 0212 352 36 20

Vakaf Yatiim Menkul Degerler A.S. Genel Midiirliik ve tim subelert, Tiirkiye
Vakaflar Bankasi T.A.O.’nun tiim subeleri, T. Vakiflar Bankas: T.A.O. 0850 222 07
24 numarali teleforu, T. Vakiflar Bankasi T.A.O. mobil bankacilik,
www.vakitbank .com.tr ve www.vakifvatirim.com.tr internet adresleri

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Comert Sok. No:1A A Blok D:21-22-23-24-25.27 34330, Besiktag
ISTANBUL

Tel: 0212 319 80 80, Faks: 0212 264 14 09

Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin tiim subeleri, Yap1 ve Kredi Bankas:
A8 nin (YKB) tim subeleri, 444 0 444 numarali YKB Miisteri Iletisim Merkezi,
YKB internet Sube, www.yapikredi.com.tr ve www,yatiimdunyam.com.tr internet
adresleri, YKB Mobil Bankacilik uygulamas:

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 34330 Besiktag ISTANBUL
Tel: 0212 339 80 80 Faks: 0212 269 09 60

P& Ziraat Bankasi A.$.’nin tiim subeleri, Prim Menkul Degerler A.S.’nin merkezi,
Pay Menkul Degerler A.$.’nin merkezi, 0850 22 22 979 numarals telefon ile

a '_ www.ziraatyatiim.com.tr ve www.ziraatbank.com.tr internet adresleri, ZBORSA,
L ZIRAAT TRADER ve ZIRAAT MOBIL uygulamalart




Konsorsiyum Utyelerinin her birinin teminata kabul edecegi kiymetler agagidaki tabloda

gosterilmektedir:

Konsorsiyum Uyelerinin Teminat Olarak Kabul Edecegi Kiymetler

Basvuru Yeri

Teminata Almacak Kiymetler

13
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Gedik Yatmm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu

TL DIBS

Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS

Eurobond (Hazine ve Maliye Bakanhgi’nm ihrag ettigi)

Ozel Sekeor Borglanma Araci (Sadece ihracina aracihik edilen
ve Borsada iglem goren)

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Kira Sertifikalan (Borsada iglem goren)

Hisse Senedi Fonu

Borglammna Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fom

Degisken Fon

Daviz Blokesi (ABD Dolari1, Avro, Ingiliz Sterlini)
Vadeli Mevduat/Katilma Hesab: Blokesi (TL)

Daviz Cinsinden Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi Blokesi
(ABD Dolan, Avro, Ingiliz Sterlini)

Deniz Yatiim Menkut Kiymetler A.S.
Denizbank A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisza Vadeli Borg¢lanma Araclart Fonu

| TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Aract (her aract kurum sadece thracma
kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenieri kabul
edebilir) (Sadece ihraggis: Denizbank A.S. olan borglanma
araclar1 kabul edilecektir®)

Déviz Blokesi (ABD Dolart, Avro, ingiliz Sterlini)
Vadeli Mevduat Blokesi (TL)

Daviz Cinsinden Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolan, Avro,
Ingiliz Sterlini)

*Sadece Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Genel Mudiirliik’ten bagvuru yapilabilir.

Garanti Yatrrmm Menkul Kiymetler A.S.

Para Piyasast Fonu (GPY 1. ve GPY 2. Para piyasas. fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu (Sadece Garanti Portfoy
tarafindan kurulan)

Jas.

\T‘ %gfaguﬁ Bankasi A S, TL DIBS

i Déviz Blokesi (ABD, Avro, Ingiliz Sterlin)
o Para Piyasas1 Fonu

Halk-Yaﬂrnn Menkul Degerler Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fony

Pay (BIST 30°da ver alan paylar)

Para Piyasasi Fonu

-
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Kisa Vadeli Borglanma Araclari Fonu —‘
TL DIBS

Déviz Blokesi (ABD Dolart, Avro, Ingiliz Sterlini)
Vadeli Mevduat/Katiima Hesab: Blokesi (TL)

OYAK Yattm Menkul Degerler A.S.
Fibabanka A.S.

Para Piyasasi Fonm

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (Sadece OKP kodla fon)
TL DIiBS

Borglanma Araglari Fonu (Sadece OKT ve OGF kodlu fonlar)
Ddviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterfini)

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu (Ziraat PortfSy Vakifbank Para Piyasasi
Fonu)

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Arac (her arac: kurum sadece hracina
kendi aracibik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem grenleri kabul
edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD Dolar1, Avro)

Yapt Kredi Yatirmm Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonn (Sadece Yapr Kredi PortfSy Para Piyasas1
Fonu)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonn

Ozel Sektdr Borglanma Araglart Fopu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg’mn ihrag eftizi)

Ozel Sektor Borglanma Aract (her aract kurum sadece ihracina
kendi aracilik ettigi ve Borsa fstanbul’da islem g&renleri kabul
edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolars, Avro, ingiliz Sterlini)

@apx ve Kredi Bankast A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece Yapi Kredi Portfy Para Piyasast
Fonu)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu (Sadece Yap: Kredi
Portfsy Kisa Vadeli Borglanma Araclar1 Fonu)
TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Aract (her araci kurum sadece ihracma
kendi aracihik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenieri kabul
edebilir) (Sadece ihraggist Yapi ve Kredi Bankas: A.S. olan
bonolar kabul edilecektir)

Diviz Blokesi (ABD Dolar1, Avro, Ingiliz Sterlini)

Vadeli Mevduat Hesabi Blokesi (TL)




Déviz Cinsinden Vadeli Mevduat Hesab: Blokesi
(ABD Dolar1, Avro, Ingiliz Sterlini)

Para Piyasast Fonu (Sadece Ziraat Portf$y Vakifbank Para
Piyasas1 Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
Vakrfbank Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu)

TL DIiBS

T. Valaflar B 1TAO. Doviz Blokesi (ABD Dolar, Avro) — internet bankacilig: ve
mobil bankacilik harig
Vadeli Mevduat Hesabt Blokesi (TL) - Internet bankacih ve
mobil bankacalik hari¢

Déviz Cinsinden Vadeli Mevduat Blokesi (ABD
Dolar1, Avro) — Internet bankacilig ve mobil
bankacilik harig

Ziraat Yatrm Menkul Degerler A.S.
T.C. Ziraat Bankast A.S,

Prim Menkul Degerler A.S.

Pay Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat Portfdy tarafindan kurulan)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
tarafindan kurulan)

d) Paylarin dagitim zamami ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarn sdz konusu paylan Sermaye Piyasast Mevzuat
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Paylar, Sirket tarafindan dagitim listesinin onaylanmasm takiben ve pay bedellerinin
Odenmesi sartiyla konsorsiyum tiyeleri tarafindan yatimmellarm MKK  nezdindeki
hesaplarina aktarilacaktrr.

Talebi kargilanan yatimcilanin paylan, kaydi sistem esaslari ¢ercevesinde, dagitim
listesinin konsorsiyum iiyelerine iletilmesini takip eden en geg 3 is giinii igerisinde ve pay
bedellerinin tam olarak ddenmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair
aciklama:

Gedik Yatumm ile Sirket ve Halka Arz Edenler arasinda imzalanan “Halka Arza Aracilik
Sozlesmesi'nde yer alan ve asagida yazili nedenlere dayamlarak halka arz iptal edilebilir
ya da ertelenebilir.

Halka arzin baslangicindan dnce veya talep toplama siiresi iginde asagidaki durumlarin
ortaya ¢ikmasi durumunda Gedik Yatnm’m Sirket’e ve Halka Arz Edenlere yazili
bildirimde bulunmak suretiyle halka arzi erteleme ve/veya iptal etme hakki vardir.

- Yasama, yirfitme veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar

tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Sézlesme’den kaynaklanan yitkiimliliklerin

Sirket, Halka Arz Edenler ve Gedik Yatinm tarafindan verine getirilmesini imkansiz
,ﬁ’kﬂacak veya Onemli Slglide giiclestirecek hukuki diizenlemeler vapilmasi,

ﬁ
2
_f&ﬁ\ca’ - Halka arz1 esashi olarak olumsuz etkileyecek liide savag hali, deprem, ayaklanma,
W
_% © yaygn terdr eylemleri, enerji katlig, hitkiimet darbesi ve/veya tabi afet ve uluslararas

- ihtilaflarin meydana gelmesi,
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samavive TIG, 45




- Sirket, Halka Arz Edenler ve Gedik Yatirim’mn ortak karan ile, ekonomik ve siyasi
geligmeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Gedik Yatinm’in haika arz
edilen paylarn pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli
talebin olugmayacagimin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin
gerceklesmeyeceginin ongoritimesi,

- Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararast sermaye ve finans piyasalarm, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
bagarisim engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya cikmasi,

- Sirket’in yonetici ve ortaklani ile Sirket veya Halka Arz Edenler aleyhine, halka arz
onemii derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorugturma, dava agilmas,

- Sirket, Halka Arz Edenler ve Gedik Yatirmm’m ortak karar ile, halka arz edilen paylarin
satiginda yeterli talebin olusmayacagimn veya yeterli derinlikte bir piyasasmin
olusmayacagumn éngériilmesi,

- Nihai halka arz fiyatinda uzlagmaya varilamamas:,

- Halka arzin Sirket’in 30.09.2021 veya 31.12.2021 veyahut 31.03.2022 tarihli finansal
tablolan ile gergeklesmemesi durumunda Sirket, Halka Arz Edenler ve Gedik Yatirim’in
ortak karari ile.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirmmeilar tarafindan satis fiyatinm
izerinde 6denen tutarlarm iade sekli hakkmnda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay1 olugan iade bedeli dagitim listesinin dagitim listesinin
onaylanarak kesinlesmesini takiben, satig gergeklestiren konsorsiyum fiyeleri tarafindan,
bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden ddeyen yatirmmcilara iade edilecektir ve kiymet
blokesi ysntemiyle bagvuran yatiimetlann da kiymetlerindeki blokajlar Isbu Izahname’nin
“Halka arza bagvuru stireci” baglikli 25.1.3.2. no’lu béliimiiniin “Pay bedellerinin 6denme
yeri,gekli ve siiresine iligkin bilgi” baslikls kisnunda anlatildign sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) lot (1 TL) ve katlani seklinde olmas: sarttir, Yatinmeilar istedikleri
takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebileceklerdir.
Talep edilebilecek azami pay miktari Yurt i¢i Bireysel Yatimetlar icin 700.000 TL
nominal degerli Sirket pay: olup, Kurumsal Yatirmmeilar icin ise azami bir smwr
bulunmamaktadir.

25.1.7. Yatinmeilarm satin alma taleplerinden vazgecme haklarma iligkin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi ve Kurul’un II-5.1 sayili izahname ve Thrag Belgesi Tebligi’nin
24’ tincti maddesi uyarinca, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan
dnce veya satig siiresi iginde yatinmeilann yatirim kararim etkileyebilecek degisiklik veya
yeni hususlann ortaya ¢ikmasi halinde durum ihrage1 veya halka arz eden tarafindan en
uygun haberlesme vasrtasryla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarm ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci
durdurulabiliz.

%_ggistirﬂecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihjnclen. itibaren yedi is giinii icinde
9 eat "da yer alan esaslar gercevesinde Kurulca onaylamir ve izahname’nin degisen veya
1 e yp_m‘ eklenen hususiara iligkin kismu yayimlanar.
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Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak i¢in talepte
bulunmus olan yatiimeilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinii i¢cinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarn fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar
dagitim listesinin Konsorsiyum Uyelerine iletilmesini takip eden azami 3 (ii¢) is giinii
icerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne gekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasasi araglarmin satigina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii
igerisinde Kurul’un 6zel durumlarm kamuya agiklanmasma iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma Iligkin Bilgiler

Meveut ortaklarm yeni pay alma hakki, halka arzin sermaye artimnu  yoluyla
gergeklestirilmesi igin tamamen kisitlanmigtir.

25.1.11. Satm alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is
adresleri ve bir paymn satin alma fiyat: ile bu kigilerin ihragcr ile olan iliskisi hakkinda
bilgi:

Yoktur,

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine sat duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf  sahiplerine satis  duyurusu, Sirket’in  kurumsal internet  sitesinde
(www.panelsan.com), KAP'ta (www.kap.org.tr) ve Konsorsiyum lideri olan Gedik
Yatinm’in internet sitesinde (www.gedik.com) ilan edilecektir.

25.1.13. Halka arz  nedeniyle toplanan  bedellerin nemalandmhip
nemalandimlmayacag, nemalandirilacaksa esaslar:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandiriimayacaktir.
25.1.14, Halka arzda i¢sel bilgiye ulagabilecek konumdaki Kkisilerin listesi:

Panelsan
Serhat MASLAK Yonetim Kuruiu Bagkam
Recep Kaan MASLAK Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Mustafa Cogkun KARADENIZ Yénetim Kurulu Uyesi
Volkan PARLAKTAS Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
| Figen GUNES DOGAN Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Engin ERDEM Muhasebe Miidilri
Ciineyt BOYDAS Satts Mitdiirii
Kenan DOGAN Fabrika Miidtirii
N Ggé}lik Yatirnm Menkul Degerler A.S.
e _ | Erhan Topag | Yonetim Kurulu Bagkam

Onur Topag Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/CEQ

21 029 4001
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Y énetim Kurulu Uyesi/ Genel Miidiir
Ersan Akpinar Yarchmers:
Ulkii Feyyaz Taktak Bagumsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Riiya Eser Bagimsiz Yonetim Kurnlu Uyesi
Ergiin Kosucy Genel Mitdiir Yardimcas:
Emir Tayman Genel Miidiir Yardmmeisi
Cosan Yegenoglu Genel Midiir Yarduncis:
Emre Kavakh Genel Miidiir Yardumcrs
Giilten Esen Direktor
Seda Demirelli Kijcitkmeral Miidiir
Tayda Yildiz Uzman Yrd.
Ramis Cem Colakoglu Uzman Yrd.
Balioglu Hukuk Biirosu
Dilek Balioglu Avukat
Tuna Géanaydin Avukat
Eren Bagimsiz Denetim A.S.
Nazm HIKMET Sorumlu Denetei
Nurcan YILDIRIM Kidemli Denctci
Mustafa Y ALCIN Denetgi
Ak KUCUK Denetgi Yardmcis:
Nuiten POYRAZ Denetgi Yardimetst
Tirkay YILDIZ Denetei Yardimeis:
Ali UYAR Denet¢i Yardimeisi
Yukarida belirtilenler disinda igsel bilgiye ulasabilecek konumda baska kimse
bulunmamakitadir.

25.2, Dagitam ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzm birden fazla iilkede aym anda yapildizi durumlarda, bu
iilkelerden birine belli bir oranda tahsisat yapimgsa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. ihragg:mm bildigi dlciide, ibragcimm ana hissedarlar: veya yonetim kurulu
liyeleri ile yonetimde sdz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma niyetinin olup olmadigi veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek
paylarm yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina
iligkin bilgi:
Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatinmecilara tahsis ve dagitmm esaslarn:

a) Yatirimer grubu bazinda tahsisat oranlar:;

I1-5.2 sayih Sermaye Piyasas1 Araglarnmn Sats1 Tebligi’nin 18’inci maddesinin dérdiincii
fikras: hitkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarimn nominal degerinin,
en az yiizde onunun yurt igi bireysel yatmimeilara ve yiizde onunun yurt i¢i kurumsal
y@t%pfﬂara tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi

2 gk 1aftin piyasa degerini, piyasa kogullarim ve benzeri gerekgeler ile ihragginin talebini
de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlann: sifira kadar indirmeye veya
bir kat daha artimaya yetkili kilinmigtir.

o _fS_PIQnin_;;jlgili diizenlemeleri ¢ergevesinde tahsisat oranlar asafidaki gekilde belirlenmigtir.
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Halka arz edilecek toplam 19.250.000 TL nominal degerli paylarin;
- 9.625.000 TL nominal degerdeki %50 oranmdaki kism1 Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara
- 7.700.000 TL nominal degerdeki %40 oranindaki kismu Yurt I¢i Kurumsal Yatrmmerlara

- 1.925.000 TL nominal degerdeki %10 oramindaki kismi Yurt Disi Kurumsal
Yatirmeilara

gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.
Yukanidakilere ek olarak:

1. Talep toplama siiresinin sonunda belirli bir yatirime grubuna tahsis edilen tutar:
karstlayacak miktarda talep gelmemis ise, ilgili yatirmmel grubuna ait tahsisatin
kargilanamayan kismu, diger gruplara serbestce aktarlabilir.

2. Talep toplama stiresinin sonunda herhangi bir yatirimei grubuna tahsis edilen tutar
kargilayacak kadar talep gelmis olsa dahi; herhangi bir yatirimei grubuna tahsis edilen tutar,
%20°den fazla olmamak lizere azaltilarak, azaltilan tutar diger gruplara aktarnlabilir.

Ek satiga konu toplam 1.750.000 TL nominal degerli paylar, herhangi bir simrlamaya tabi
olmaksizin Sirket’in ve Halka Arz Edenlerin énerileri dikkate alinarak Gedik Yatirmm’in
karart ile dagitima tabi tutulabilir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat
degisiklifinde miinferit dilimler i¢in wygulanabilir yiizdeler: '

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirime: grubuna tahsis edilen tutari
karsilayacak miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisat Sirket’in ve Halka Arz
Edenlerin 6nerileri dikkate alinarak Gedik Yatirim’mn karar ile diger gruplara aktanlabilir.

Talep toplama siiresinin sonunda herhangi bir yatinme: grubuna tahsis edilen tutar
kargilayacak kadar talep gelmis olsa dabi, tahsisat oranlart arasinda, Sirket’in ve Halka Arz
Edenlerin 6nerileri dikkate almarak Gedik Yatiim tarafindan Yurt I¢i Bireysel ve Yurt Ici
Kurumsal Yatinmcilarm asgari tahsisat oranlarni azaltmamak ve tahsis edilen tutan
%20’ den fazla azaltmamak lizere herhangi bir gruba tahsis edilen tutar azaltilabilir ve difer
gruplara kaydirma yapilabilir.

¢) Bireysel yatirnneilar ve thra¢eimn cahsanlarma iligkin tahsisat grubunda
tahsis edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda wygulanacak
dagitim yéntemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara iliskin dagitim oransal dagiim yontemine gére
yaptlacaktir. Ilk asamada talepte bulunan tiim Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara (bir defadan
fazla talepte bulunan yatrimeilara bir pay olmak tizere) birer adet pay verilecek, daha
sonra, Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar igin geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan pay talep
miktarina béliinmesi ile “Arzin Talebi Kargtlama Oram” bulunacaktir. Bulunan Arzin
Talebi Kargilama Oram her bir yatiimerya ait kigisel talep ile carpilacak ve paylar
dagitilacakur. Yatinmerlara yapilacak dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlar
atilarak asafi dogru yuvarlanacaktir. Dagitim hesaplamalarinda kiisuratin ortaya
¢ikmasinda dolay: dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatinmeilar
wgsinda Jirket’in ve Halka Arz Edenlerin onerileri dikkate alinarak Gedik Yatirim’in
uygun gbrdiigii sekilde dagitilacaktir.,

. d) Tahsisatta belirli yatinmer gruplarma veya belirli diger gruplara

. ---'.-tax_;mab'ilecek ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

. Herhangl bir yatinme: grubuna ayricalik yoktur.




¢) Tek bir bireysel yatirnmeiya dagiilmas: Sngériilen asgari pay tutari:

Yurt I¢i Bireysel Yatmmeilar igin toplam vatirumer sayisimn bu yatirimer grubuna
dagitilacak toplam lot adedinden az veya esit oldugu durumlarda, talebi bilgi eksikliginden
iptal edilmemis o gruptaki tiim yatirimetlara en az 1 (bir) adet pay dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yattimeilar igin toplam yatirimel sayismin bu yatirimer grubuna
dagilacak toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatirimeilara birer adet
lot dagitilacagina, Sirket’in ve Halka Arz Edenlerin onerilerini dikkate alarak Gedik
Yatium tarafindan Kurul’un II-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araglaninin Safigr Tebligi
Madde 19°da yer alan esit ve adil davranilmas: esas: gozetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esasiar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar grubunda, tek bir bireysel yatinmeiya asgari 1 adet pay
dagitim1 yapilirken, miikerrer talep kontrolii yapilarak, bir defadan fazla talepte bulunan
yatirimenlara, her bir yatuimeiya 1 adet pay verilecek gekilde dagitim yapilacakur. Bu
gruptaki yatinmeilara birer adet pay dagitildiktan sonra kalan miktar i¢in oransal dagitim
yontemi kullamlacagindan yukarida belirtilenin haticinde bir miikerrer talep kontrolii
iglemi yapilmayacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatmmmeilar grubuna tahsis edilen miktarin yetmemesi durumunda
hangi yatinmeilara birer adet lot dagitilacagina, Sirket’in ve Halka Arz Edenlerin Snerileri
dikkate alinarak Gedik Yatitm tarafindan Kurul’'un II-5.2 sayill Sermaye Piyasasi
Araglarimin Satis1 Tebligi Madde 19°da yer alan esit ve adil davrantlmas: esas gozetilerek
karar verilecektir. - :

Yurt I¢i Kurumsal ve Yurt Dist Kurumsal Yatirmenlar igin talep toplama sonucunda
paylarn dagitim: sirasinda bir defadan fazla talepte bulunan yatinmcilann yalnizea en
yiksek miktarh talep tutarlan hesaplamada dikkate almacaktur.

Miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontrol sonucunda bagvuru taleplerinin
satiga sunulan pay tutarndan az olmas: hdlinde, bir defadan fazla talepte bulunan
yatirmetlann en yitksek miktarh ikinci talep tutarlart ile Yurt ici Bireysel Yatinmeilar icin
belirlenmis azami pay miktarlarimn tizerindeki talepler de hesaplamada dikkate alinacaktir.
Satiga sunulan pay tutarimn tamamim kargilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya
bu sekilde devam edilecektir.

g) Halka arz siiresinin  erken sonlandirilma kosullart ve erken
sonlandirilabilecek tarihler:

%ﬁ‘} Yoktur,

S h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak,
@@% iletilen talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasma araci olan
N, yetkili kurulus bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig: hakkinda bilgi:

- Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak iletilen
- talepler veya fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus
B -_\bazl_ndétj.belirleesi miimkiindiir.

£ A
elsan.




25.24. Talepte bulunan yatrimeilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay
miktarmm bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yattrimeilar, dagitim listelerinin onaylandig: glinii takip
eden is giinii talepte bulunduklari konsorsiyum tiyesine bagvurarak halka arzdan aldiklan
kesinlesmis pay miktarini 8grenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarmdan fazla olmas: halinde
meveut ortaklara ait paylarm, ek satisa konu olup olmayacag: hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarmdan fazla olmasi halinde Serhat
Maglak’a ait 875.000 TL, Recep Kaan Maglak’a ait 875.000 TL nominal degerli pay olmak
lizere toplam 1.750.000 TL nominal degere kadar payin dagrtima tabi tutulacak toplam pay
miktarina eklenmesi planlanmaktadir.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlan ile satis
yontemi ve siiresi:

Ek satiga konu olabilecek paylarin azami tutart 1.750.000 TL’dir. Bu paylar ek satig hari¢
halka arz edilecek 19.250.000 TL nominal degerli paylarin %9,09’una denk gelmektedir.
Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde ek satis hakki
kullamlabilecek ve ek satiga konu edilecek miktar, halka arz edilen pay miktarina eklenerek
dagitima tabi tutulacaktir. Ek satiga konu paylarm yatimme: gruplan arasmdaki dagilima,
tahsisat oranlarina bagh kalmadan Sirket ve Halka A1z Edenlerin Snerileri dikkate alinarak
Gedik Yatirim tarafindan belirlenecektir.

Ek satisa konu paylara iliskin bilgi agsagidaki tabloda yer almaktadir.

Nominal Pay Halka Arz
Ek Satis Yontemi Adet Des Edilen Paylara
eder Grubu o >
rani (%)
Ortak Satis1 1.750.000 1.750.000 B %9,09
Aracit Kurumun
Ortaklardan Odiing - - - -
Alacag Paylarin Satis1
TOPLAM 1.750.000 1.750.000 B %9,09

¢) Ek satisin araci kurumea ortaklardan ddiing almacak paylarm satisi yoluyla
ger¢eklestirilmesinin planlandig kisnn ile ilgili agiklama

Ek satig ortak satis1 yontemi ile gergeklestirilecek olup &diing alma yoluyla bir ek satig
gergeklestiriimeyecektir.

d) Yatirnmcilarin Karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Ek satiga konu paylann satisindan elde edilecek gelir, Gedik Yatirim tarafindan fiyat
istikranim temin igleminde kaynak olarak kullanilabilecektir.

25.3. Paylarm fiyatinm tespitine iligkin bilgi

S@fﬁ 1,06 TL nominal degerli bir paymn satig fiyat1 ile talepte bulunan
2% m%fapnmcmm katlanacagx maliyetler hakkinda bilgi

.~ Beheri 1 TL nominal dejerde 1 adet paya denk gelen 1 TL nominal degerli bir
. lot paym satis fiyatr10,20 TL olarak belirfenmigtir.
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 23.3.2. Halka arz fiyatmin tes
~ - .olmamasi durumunda halka
- fiyatmm veya fiyat tespitinde
- dair bilgi:

Konsorsiyum fiyelerini
edecekleri iicretler, komisyon
Konsorsiyum Uyelerin

n, halka arzda talepte bulunan yatinmeilardan talep
ve benzeri giderler agagidaki tabloda gOsterilmistir,
in Halka Arza lliskin Talep Ettizi Komisyonlar

S?rmaye Yaorimemn
Hesap A¢ma :g::f:ls:l Baska Arac EFT Damga
Kurum Dcreti MKK'ya Kurulustaki Uereti Vergisi Diger
y Hesabina
Virman Virman Ucreti
Ucreti
Gedik Yatinm
Menkul Degerler 3TL Yoktur L58 TL Yoktur Yok Yoktur
AS.
DCHISIZ Yat;“m 10,68 TL +
entku 347 TL+ MKK . BSMV (itk kez
Kiymetler 3. | “gppy Tarifesi | MKK Torifest | Yoktur 1 yoktur | S0 CHES
alminda)
Garanti Yatirim MKK tarafindan
Menkul ] MKK alman licrt;:tlcr
Kiymetler A.S. | MKK Tarifesi Tarifesi MXK Tarifesi Yoktur Yoktur N miigteri
esaplarma
yansttilmaktadir.
MKK Tarifesi Takasbark ]
o MKK Uyeleraras Sha Islemlere ait
Halk Yatirim NEI{K Ta:f;s; / Tarifesi Menkul Tarifesi ditzenleyici
Menkul Degerler | 4 ﬁg& 19'1, 21 oo2sTL Viman | Yizbinde 5| yopi, kurulug
AS. ? BSMV Transferi +BSMV masraflan
25515 TL + alinmaktadir,
BSMV
OYAK Yatinim 347 TL +
Mendcul Degerler ,B Yoltur Yoltur Yoktur Yoktur Yoltur
AS. SMV
: : Miisteriden
Vakaf Yatirim Saklayic : Takasbhank sadece yasal
X Saldayic: Tarifesi olarak
Menkul Degerler | 3 471y, 4 Vimman | Kuruin Virman | 5069 Yoktur | o
A3 BSMV tarifesi tarifesi ¢ anast
16+ gereken
uygulanaca | uygnlanacaktir. BSMV masraflar
ktir ahmacaktr,
Miisteriden .- Miugsteriden
T. Vakiflar sadece yasal Yt?g?,ifte sadece yasal
Bankas1 T.A.Q. | olarak ahnmas  Yoktur L25TL + skalast Yokmyr | Ol2rak almmas
gereken BSMV uygulanaca gercken
masraflar Y Tetar mastaflar
alinacaktir. ’ alinacaktir.
Yapt Kredi
Yatirim Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler A.S.
Ziraat Yatirim
Menkul Degerler Islem basina
AS. Yoktur Yoktur L25TL + Yoktur Yoktur Yoktur
BSMV
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pitinde kullanidan yéntemler jle satig fiyatinin belirli
arz fiyatimin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
ki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumly olduguna




Pay bagina satis fiyati paym nominal degeri olan 1 TL’den yiiksek belirlenmigtir. 1,00 TL
nominal degerdeki paymn satis fiyat1 10,20 TL olarak belirlenmistir. Halka arz fiyatinin
tespitinde kullamlan yontemler Indirgenmis Nakit Akimian ve Carpan Analizi’dir, Bu
yontemlere iliskin detayl agiklamalar fiyat tespit raporunda sunulmugtur.

Halka arz fiyatma ve bu fiyatin belirlenme yontemlerine iligkin olarak Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.§. tarafindan hazilanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siire igerisinde
KAPta (wwwkap.orgtr) ilan edilecektir. Halka arz fiyatmin ve fiyat tespitindeki
kriterlerin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkim kisitlanmasindan
dolay1 menfaat saglayanlar haklmda bilgi:

Yeni pay alma haklart halka arz sebebiyle ve halka arz kapsamindaki talebe cevap verecek
yatirimeilar lehine tamamen kisitlanmustur.

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklar, halka arz kapsammda yeni pay ihracinin halka arzin
kisith stiresi i¢inde hizli ve esnek bir bigimde tamamlanmas: ve ilgili mevzuat uyarinca,
Sirket'e yeni yatinmeilann yatiim yapabilmesinin saglanmas: ve daha genis bir yatinnme:
tabanina ulagma, bu genis yatirimer tabaniyla Sirket’in ihtiyag duyacag: fonlamaya daha
kolay erigme imkanlarina sahip olunmasi amactyla yonetim kurulunca tamamen
smurlandirmigtir.

25.3.4. Thragemin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi kisilerin veya iligkili
kisilerin (bunlarm esleri ile birinci derecede kan ve sthri hisimlar) geemis yal ile
igerisinde bulunulan yil igerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip
oldukiar ihrage1 paylars icin 5dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimn
Kkarsilagtirilmasi: .

Yoktur,

25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik _

25.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluslar hakkinda biigi:

Halka arza aractlik edecek yetkili kuruluglara iliskin bilgiler izahname’nin 25.1.3.2 (c)
maddesinde yer almaktadur.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve $deme kuruluslarmm
isimleri:

Tiirkiye diginda bir halka arz gergeklestirilmesi planlanmamgtir,

25.4.3. Aracilik tiirii hakkmda bilgi:

Konsorsiyum lideri ve konsorsiyum fiyeleri halka arzda “En Iyi Gayret Araciligi” yoluyla
satiga aracilik edecektir. Bu nedenle satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da
kurum bulunmamaktadir.

25.4&5!:LAraclhk sézlesmesi hakkinda bilgi

Q,tgir%gt, Halka Arz Edenler ve araci kurulus konsorsiyumu arasindaki Aracilik ve
Konsorsiyum Sozlesmesi 20.01.2022 tarihinde, Sirket, Halka Arz Edenler ve Gedik
_ Yatirim arasindaki Halka Arza Aracilik Sozlegmesi ise 03.09.2021 tarihinde imzalanmigtir,
~S6z konusu sézlesmeler, taraflan tanttica bilgiler, sézlesmenin konusu, halka arz edilecek

-« c-paylarla ilgili bilgiler, aracihgin tiird, satigin  yapiacagr yatwimeilar, Sirket ve
~~konsorsiyumun hak, yiiktimlitlitk ve taahhiitleri, aracthk komisyonu ve masraflar, vergi,
* resim, harg ve di yukiimlilukler, satig, tahsis ve dagitima iliskin hiikiimler ile isbu

isan
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Izahname’nin 25.1.4. bolimiinde belirtilen aracilik ve halka arz iptal kogullarma iliskin
hitktimleri igermektedir.

25.5. Halka arza iligkin iigili gercek ve tiizel Kigilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirtmu yoluyla halka arz edilecek paylarmn satist suretiyle halka arz geliri
elde edecektir. Halka Arz Edenler ise satis geliri elde edecektir.

Halka arz swrasinda, halka arza aracihk eden araci kuruluglarm halka arza araciik
komisyonu, Batioglu Hukuk Biirosu’nun hukuki damgmanlik iicreti ve bagimsiz denetim
sirketi olan Eren Bagimsiz Denetim A.$.’nin denetim iicreti elde etmesi sz konusu
olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28 numarals “Halka Arz Geliri ve
Maliyetleri” bolimiinde ayrintili bir gekilde aciklanmaktadr,

Gedik Yatinm’sn halka arz islemi nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan veya
dolayh olarak halka arzmn basatisma baglanmig bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir.
Gedik Yatirim’in, Halka Arz Edenler veya Sirket’in %35 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda, halka arza aracilik ve konsorsiyum sézlegmesi harig herhangi bir
anlagma yoktur.

Sirket veya Halka Arz Edenler ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Baliogiu Hukuk
Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmast bulunmamaktadir, Balioglu
Hukuk Biirosu ve $irket veya Halka Arz Edenler arasmda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. Balioglu Hukuk Blirosu’nun dogrudan ya da dolayl: olarak halka arzin basarisma
baglanms bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir., Balioglu Hukuk Biirosu’nun Halka Arz
Edenler veya Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza
iligkin sunulan hukuki damigmanlik hizmetleri haricinde, herhangi bir anlagma yoktur.
Balioghy Hukuk Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki damgmanlik hizmetleri icin
danigmanlik ticreti elde etmektedir.

Halka Arz Edenler, Sirket ve finansal tablolarim bagimsiz denetimini yapan Fren

- Bagimsiz Denetim A.S. arasinda ¢ikar catismast bulunmamaktadir. Eren Bagimsiz
Denetim A.S. ve Sirket ya da Halka Arz Edenler arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. Eren Bagimsiz Denetim A.S.’nin dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin
baganisina baglanmig bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadyr. Eren Bagimsiz Denetim
A.$.’nin, Halka Arz Edenler veya Sirket’in %5 ve daha fazlasma sahip pay sahipleriyle
arasmda herhangi bir anlagma yoktur. Eren Bagmsiz Denetim A.S. Sirket'e sundugu
bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmigtir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER

26.1. Paylarm Borsada islem gormesi i¢in bagvuru yapilip yapimadig ve biliniyorsa
en erken islem gérme tarihleri:

Sirket paylan heniiz borsada islem gormemektedir. Halka arz edilecek paylarn Borsa
Istanbul ilgili Pazar’da iglem gormesi igin 09.12.2021 tarihinde Borsa Istanbul’a bagvury
yapthmustir. Halka arz s6z konusu paylarin Borsa’da islem gbrecepi anlamina gelmemekte
olgg§ihalka arz edilen paylarn satis tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da islem
Q;&O‘rebﬂmesi Borsa Istanbul mevzuatinin ilgili hikiimleri cercevesinde Borsa Istanbul AS.

Q-L% Genel Mudiirltigi’niin verecegi olumlu karara baghdir. S6z konusu karar alinmadik¢a
- halka arz edilen paylarin borsada iglem gorme imkan: olmayacaktir. Borsa Istanbul AS.

. Genel Midirltigi'nin  karan  sonucu paylarin  Borsa’da islem gorme tarihi

- belirlenebilecektir. Genel olarak; halka arz sonrasi ikineil piyasa islem sirasmin agiimas,
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Borsa’mmn, Sirket’in KAP sayfasimda yapacafl duyuruyu takip eden i giini
gergeklesmektedir.

26.2. Thraccmnm ayni grup paylarmmn borsaya kote olup olmadigina/borsada islem
goriip gérmediBine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
26.3. Borsada iglem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S8z konusu paylarla aym grupta yer alanlarmn tahsisli/nitelikli yatirimeilara satisa
konu edilmesi veya satin ahnmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thragemn baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi araglarmn tahsisli/nitelikli
yatrmncilara satisa ya da halka arza konu edilmesi darumunda bu islemlerin
mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas: araclarmin sayist, nominal
degeri ve ozellikleri hakkinda ayrmtily bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicaihiZin esaslar::

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar iglemlerinin planlamip planlanmadigs:;
Planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikran iglemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina
iligkin aciklama:

Arac: kurum Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. ortakligimiz paylarma yénelik olarak
fiyat istikrari islemlerinde bulunmay: planlamaktadir. Ancak, Gedik Yatirmm Menkul
Degerler A.$., fiyat istikrar: islemlerini kesin olarak yerine getirecegine iliskin herhangi
bir taahhiit vermemektedir. Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S., fiyat istikran islemlerine
hi¢ baglamayabilecegi gibi, fiyat istikrar: islemlerinde bulunmasi halinde de gerekeesini
agiklamak suretiyle, 26.5.2. numarali maddede belirlenen islem stiresinden Snce séz
konusu islemleri Sirket veya Halka Arz Edenlerin talimat: ile istedigi her an sona
erdirebilir,

26.5.2. numarah maddede belirlenen islem stiresi igerisinde, Borsa fiyatt Halka Arz
fiyatinin altina distiigiinde, Gedik Yatrim tarafindan alimda bulunulabilir.

Gedik Yatinm, fiyat istikrann: saglayicl islemlere iliskin 26.5.2. numaral; maddede
belirlenen iglem stiresinin sona ermesi ya da fiyat istikrarinr saglayier islemlerin islem
stiresi tamamlanmadan sona erdirilmesine karar verilmesi durumunda, bu durumu takip
eden is giinii 6zel durum agtklamastyla KAP’ta kamuya aciklayacaktir,

ik Yatuim, fiyat istikrariu saglayict islemlere iliskin kayitlar, Sirket ve Halka Arz
enler’in incelemesine agik tutacaktir.

- 26.5.2. Fiyat istikran islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahig

Paylarm borsada islem gdrmeye baglamasindan itibaren 30 giindiir.

' 26-.5__,3. 'F_‘iyat istikrarma iligkin islemleri gergeklestirebilecek arac: kurumun ticaret

., unvan

" Gedik Yatinm Mep

Degerler A.S.

Wpdhglsan
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26.5.4. Fiyat istikrarina iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin
diisebilecegine iliskin acitklama:
Fiyat istikrarim saglayici iglemler en fazla 26.5.2. numarah maddede belirtilen slireyle

siirhdir. Pay fiyati, fiyat istikranim saglayici islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu
stirenin bitiminden sonra tekrar diisebilir.

26.5.5, Fiyat istikrarin saglayicl islemlerin amaca:

Fiyat istikrarim saglayic: islemlerde amag, pay fiyatimm halka arz fiyatinin altina diismesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir stireyle katkida bulunmaktir. Ancak by
islem, herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikran islemlerinin
gergeklestirildigi donemde paymn piyasa fiyati piyasa kogullarina gére olmast gereken
fiyata gére yiiksek olabilmektedir. Fiyat istikrarim saglayici islemlerde halka arz fiyatimn
uizerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikrart iglemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullaniacak kaynagin
niteligi:

Fiyat istikrar1 islemlerine iliskin tiim sorumluluk, bu islemleri gergeklestiren arac1 kurum
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. fiyat
istikrar1 iglemlerinde Thrager’'min ve Halka Arz Edenler’in halka arz gelirlerinden elde
edecegi fonu kullanacakitir.

sirket paylari, Borsa Istanbul A.S.’nin verecegi olumlu kararla BIST te islem gérmeye
bagladiktan sonra, SPK’mn VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 11 inci maddesi ¢ercevesinde,
halka arzdan elde edilecek briit fon tutarmin %20°si olan 35.700.000 TL’lik fon kaynag
ve Halka Arz Edenler’in Halka Arz’dan elde edilecekieri toplam net fon tutarinin tamami
ile “Fiyat Istikrarin: Saglayict Islemler”in gerceklestirilmesi planlanmaktadr.

Sirket’in elde edecegi briit halka arz gelirinin %20si, Halka Arz Bdenler’in paylarimin
satigindan elde edilen net fon tutan titkenmedikge fiyat istikrarini saglayic1 islemlerde
kullanilamaz.

26.5.7. Yatmmalarm Kkarar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi

Halka Arz Eden: Serhat Maslak
Adres: Mustafa Kemal Mahallesi 2118. Cadde Maidan Is ve Yasam Metkezi A Blok No
18 Cankaya / ANKARA

a Arz Eden: Recep Kaan Maslak
Awres: Mustafa Kemal Mahallesi 2118. Cadde Maidan Is ve Yagam Merkezi A Blok No
8 Cankaya / ANKARA

o ‘Halka Arz Eden Son 3 Yilda Grup Iginde Aldi5: Pay Sahipligi Haricinde
e : Girevier Onemli Mahiyetteki liski
Yénetim Kurulu Bagkam Yoktur,

| Serhat MASLAK

DA e




Recep Kaan MASLAK

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Yoktur.

27.2. Paylarai halka arz edecek ortaklarm satisa sundugu paylarmn nominal degeﬁ

Sirket’in 57.500.000 TL tutarindaki meveut sermayesinde, Serhat Maglak’1n sahip oldugu
toplam 875.000 TL nominal degerli B grubu pay ile Recep Kaan Maslak’m sahip oldugu
toplam 875.000 TL nominal degerli B grubu pay ortak satig1 yoluyla halka arz edilecektir,
Toplam ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek nominal tutar (1.750.000 TL), halka arz
ncesi toplam sermayenin %3,04*tine denk gelmektedir, :

Ayncd, yine Serhat Maslak’m sahip oldugu 875.000 TL nominal degerli paylar ile Recep
Kaan Maglak’in sahip oldugu 875.000 TL nominal degerli paylar (toplamda 1.750.000 TL

nominal degerli paylar) ek satisa konu olabilecektir.
Halka Arz Oncesi ve Sonras: Sermaye Haklkinda Bilgi

: . Halka Arz Sonrasi (Ek Satts | Halka Arz Sonrasi (Ek Satig
Halka Arz Oncesi y .
Unvam/Ads Yapilmamas: Halinde) Yapilmas1 Halinde)
Soyadi . : :
Sexgz“?,}L) Nominal Sermaye (TL) N"“‘“‘E’;g;"“‘aye
Grubu (%) (%) (%)
Serhat Maglak A 4.650.000| 8,09 4.650.000| 6,20 4.650.000{ 620
Serhat Maglak B 22.087.500] 38,41 21.212.500{ 28,28 20.337.500( 27,12
Recep Kaan A 4.650.000| 8,09 4.650.000| 6,20 4.650.000{ 6,20
Maglak
Recep Kaan B 22.087.500 ) 38.41 21.212.500] 28,28 20.337.500| 27,12
Maslak Vol ; s , Rt ’
Gillay Maglak A 350.000{ 0,61 350.000{ 0,47 350.000( 047
Giilay Maslak B 1.662.500| 2.89 1.662.5001 2,22 1.662.500] 2,22
g;‘;‘l’;;Kerm A 350.000] 0,61 350.000] 0,47 350.000| 047
gﬁ‘;mﬁn B 1.662.500| 2,89 1.662.500| 2,22 1.662.500{ 222
Halka Acik Kisim -l - 19.250.000 { 25,67 21.000.000| 28,00
Toplam ' 57.500.000f 100 " 75.000,000 100 75.000.000 100

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarmm artinlmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Thrace: tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, Yonetim Kurulu'nun 24.12.2021 tarih ve 2021/16 sayut karan ile Sirket paylarmin
Borsa Istanbul A.§.’de islem gérmeye baslacdig: taribten itibaren 1 (bir) y1l stireyle Sirket

ylarinda herhangi bir bedelli sermaye artim gerceklestirmemesine, dolasimdaki pay
%ﬁ«m i¢ kaynaklardan ve kar paymdan yapilacak sermaye artrimlart haricinde _

v

%@*\‘ artirlmamasma ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilmasina yonelik
~ birkarar alinmamasina karar verilmistir.

b -.Ort'"al__dar tarafindan verilen taahhiitler:




Qitket ortaklari Serhat Maglak, Recep Kaan Maglak, Giilay Maslak ve Emin Kerem
Sahin’in beyanlan kapsaminda verilmis olan taahhiitler agagidaki gibidir;

“Panelsan Cati Cephe Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (Sirket) paylarinn birincil halka
arziny takiben, paylarin Borsa Istanbul A.S, 'de (Borsa) islem girmeye basladig tarihten
itibaren 1 (bir} yil siireyle, Sirket sermayesinde sahip oldugum payvlarn tamammn ya da
bir fasmmi Borsa’da highir sekilde satmayacagim,  dolasimdaki pay miktarim
artirmayacagimi, Borsa disimda yapilacak sanglarda satisa konu paylarin da bu
smirlamalara tabi olacagim alicilara bildirecegimi ve kabul, bevan ve taahhiit ederim. ”

¢) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Yukarida goniillii olarak verilen satis yapilmayacafi ve dolagimdaki pay miktarinm
artullmayacagma yénelik taahhiitler VII-128.1 sayili Pay Tebligi kapsanmunda meveut
sermayede %10 ve lizeri pay sahibi olan ortaklar ya da pay sahipligi oranina bagl
olmaksizin ySnetim kontroliinii elinde bulunduran ortaklar tarafindan verilen taahhiitleri
kapsamaktadir. Buna gore, Sirket ortaklar: Serhat Maslak, Recep Kaan Maglak, Giilay
Maslak ve Emin Kerem Sahin Sirket paylarmin birincil halka arzim takiben, Borsa’da
islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1 yil siireyle, Sirket sermayesinde sahip olduklan
paylarm tamamini ya da bir kisrmn: Borsa’da higbir sekilde satmayacaklarin, dolagimdaki
pay miktarim artirmayacaklarim ve Borsa diginda yapilacak satiglarda satiga konu paylarin
da bu simrlamalara tabi olacagim alicilara bildireceklerini beyan ve taahhiit etmislerdir,

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur,

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur,

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLER]

28.1. Halka arza iligkin ihraccmm elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini
toplam ve pay basma maliyet:

Ek satis hari¢ sermaye artirimn ve ortak satigl yolu ile gergeklestirilecek olan halka
arza iligkin toplam maliyetin 10.795.588 TL olacagi tahmin edilmektedir, Ek satis hari¢
halka arz edilecek toplam 19.250.000 adet pay bagma malivetin 0,56 TL olmas:
Ongdrilmiigtiir.

Ihrager’nin halka arzdan sermaye artirimi kapsaminda toplanm briit 178.500.000 TL
nakit girisi elde edecegi beklenmektedir (Net: 168.564.125 TL).

Halka Arz Edenlerin ise halka arzdan ek satis harig toplam briit 17.850.000 TL nakit
girisi elde edecegi beklenmektedir (Net: 16.990.288 TL).

Tahmini halka arz maliyetleri daki tabloda Osterilmektedir;
e s T o} W T
BIST Ucreti 18.000 6.500 18.000 6.500
. ISPK Uscreti 153.750 9.800 152.000 19.600
I MKK Oyalik Dereti 75.000 - 75.000 -
. |Aracilik Komisyonu + BSMV 8.434.125 843413|  8.434.125| 1.686825
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Reklam-PR 800.000 - 800.000 -
Bagims1z Denetim 270.000 - 270.000 -
Hukuk¢u Raporu 135.000 - 135.000 -
Diger (Noter, Ticaret Sicili vb.) 50.000 - 50.000 -
Toplam Maliyet 9.935.875 859,713 9.934.125| 1.712.925
Halka Arz Edilecek Pay (Nominal TL) 19.250.000 21.0600.000
Pay Basina Maliyet 0,56 0.55

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kuliamm yerleri:

Sirket paylarmm halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagma, Sirket degerinin
ortaya ¢ikmasi, bilinirlik ve tanmurhign pekistiritmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik
ilkelerinin daha giigli bir sekilde uygulanmas, Sitket’in  kurumsal kimliginin
gliglendirmesi hedeflenmektedir. Sirket, sermaye artigt yoluyla ihrag edilecek yeni paylarin
halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde edecektir. Halka Arz Edenler’in sahibi oldugu
Sirket paylarimn satigindan elde edilecek gelir Serhat Maglak ve Recep Kaan Maslak’in
tasarrufundadir.

Sirket, sermaye artisi sonucunda elde edecegi halka arz gelirlerini makul bir ekonomik
veya finansal gerekeeye dayanmak koguluyla agafidaki tabloda verilen araliklar icerisinde
kalinmasina &zen gosterilerek kull aktir:

Yurti¢i Uretim Kapasitesinin Artirilma 50-55
Igin Ilave Makine Almmasi ve Fabrika

Ingaatinin Yapilmas:

Isletme Sermayesi Ihtiyaciarmn 45-50
Kargilanmasi

Finansal Borglarmn Odenmesi 5-10

Sl el e e s s

Tahmini halka arz masraflanmin ¢ikanlmasi ile hesaplanacak net halka arz gelirinin
168.564.125 TL olmasi beklenmekte olup, yukandaki tabloda ver alan fon kullanim
alanlarina iligkin agiklamalara agagida yer verilmigtir; .

LYurti¢i Uretim Kapasitesinin Artirlmas: f¢in flave Makine Alnmas: ve
Fabrika Ingaat

Sirketimizce iiretim  faaliyetlerinin yapidign  Ankara/Polath’da  bulunan
fabrikammzda bulunan makinalarin, kaliplarin ve bunlatla ilgili techizatin kapasitesinin
artirilmas ve {retilecek yeni {irtinler igin ihtiyag duyulacak kalp, makina, otomasyon
cthazlanmn temini ile Sirketimizin fiziki tiretim kapasitesinin artinlmasi, Sirketimiz
faaliyetlerinin ve satislarmin artinlarak stirdiiriilebilirligi agisimdan énem arz etmektedir,

Bu baglamda 2022 yilinda verilecek siparigler lizerine 2023 yilinda gerceklesecek
teslimatlar sonucunda yapilacak satin almmlarla Italyan veya Giiney Kore mengeli, Tas
yini/Politiretan Kombi Sandvig Panel Hatti ve ilave cesitli ek makine yatirimi

0l aktadur. Almmasi planlanan hattm tek vardiya 650.000m? Tas yiinii Panel veya
tek vardiya 1.250.000m? Poliiiretan Panel iiretim kapasitesi bulunmaktadir. Boylece s6z

. .konusu yatinmin Sirketimizin tiretim kapasitesini tek vardiyada asgari olarak %50
- oraninda artirmas: planlanmaktadir.

L C)’;e yandan, §irketimiz yeni yatirim plan olan Tag yiinii/Poliiiretan Kombi Sandvig¢

) - Panel Hatt1 ve ilave makineler ile depolama alam igin sahibi oldugu arsa iizerinde ve
- irketimizin meveut durumda faaliyetlerini siirdtirdiigii fabrikasinm yanima 5000 m? kapal:




ve 5.000 m? agik alanda kurulu ilave bir fabrika insa edecektir. S5z konusu fabrika
ingaatinm 2022 yihmn ikinci geyreginde baslanmasi ve 2023 yilmn ilk ¢eyreginde
bitirilmesi hedeflenmekte olup, yeni fabrikadaki {iretim faaliyetine 2023 yilimm itk
vansinda baslanmas: planlanmaktadir.

Bu kapsamda halka arzdan elde edilen gelirin %50 ila %55°i arasindaki kisminin
tretim kapasitesinin artiritmast amaciyla s6z konusu Panel Hath ve ilave gesitli ek makine
yatirim alimy ile fabrika insaatinda kullanilmas: planlanmaktadir.

2. Isletme Sermayesi Ihtiyaclarinin Karsilanmas:

Sirketimizin sandvig panel ve EPS 1s1 yalitim levhalarinin iiretiminde ve ticaretinde
kullandig ve biiyiik oranda déviz cinsinden temin edilen hammadde ve mamuller, ¢elik ve
petrol fiyatlarmma ve petrokimya endiistrilerinin kar marjlarina, bilyiikk uluslararas
ureticilerin fabrikalarindaki tiretimde yaganabilen gegici duraklamalara ve diinya ¢aptadaki
gelismelere bagh olarak degisebilme potansiyeline sahiptir. Dolayisiyla déviz kurlarinda
yaganabilecek muhtemel artiglar hammadde ve mamul fiyatlarim yiikseltebilmektedir. Bu
riske ilave olarak hammadde ve mamul temin eden tedarikei firmalarin Virtinleri herhangi
bir sebeple (lojistik, giimritkleme, dogal afeti salgin vb...) zamaninda teslim edememesi,
ekonomik veya diger sebeplerle, hammadde ve mamul arzimda azalma olmasi veya daha
yiiksek alim yapan bagka tiretici firmalara dagitimda 6ncelik vermesi, hammadde ve mamul
temini siirecinde Sirketimiz igin risk olusturabilmektedir.

Sirketimiz hammadde ve mamul maliyetleri, pazar talebi (biiyiime veya kiiiilmesi)
ve rakiplerinin belirledigi satis fiyatlarma gore kendi fiyatlama politikasmi
olugturmaktadir. Belirlenen fiyatlama politikasina g6re hammadde ve mamul alim:
yapiimakta ve satiglardaki vadeler (ihracat oraninmn degismesi ve vadelerin agilmas: gibi)
belirlenmektedir. Dolayisiyla Sirketimiz izledigi fiyatlama politikasina bagh olarak isletme
sermayesi ihtiyac1 degiskenlik géisterebilmektedir.

Bununla birlikte Ankara’da yeni yapilmas: planlanan fabrika ve ilave hat yatinmin
isletme sermayesi ihtiyact da 6nem arz etmekte olup, bu durum Sirketimizin stoklarin:
arttirmasina sebebiyet verecektir. ' '

Sitketimiz bu degisimleri yonetebilmek icin hammadde ve mamul stoklartm
artimay: planlamaktadir. Bu dogrultuda, Sirket, net halka arz gelirinin %45 ila %50’si
bagta hammadde ve mamul olmak tizere isletme sermayesi ihtiyaglarinin karsianmas:
amactyla kullanmay1 planlamaktadsr.

3. Finansal Bor¢larin Odenmesi

Sirketimizin Gzel bagimsiz denetimden geemis 30.09.2021 tarihli finansal
tablolarmna iligkin bagimsiz denetim raporunun ilgili dipnotlarinda yer alan bilgilere gére,
Sirketimizin toplam 63.424.017 TL tutarinda banka kredisi bulunmakta olup, bu kredilerin
46.889.234 TL tutarindaki kistmnin 1 yil icerisinde 5denmesi gerekmektedir.

Sirketimiz halka arzdan elde edilecek net gelirin %35 ila %10’unu Sirketimizin kar
marjinm artiriimasi ve finansal borclarinin azaltilmas: hedefleri kapsaminda finansman
gidetlerinin diigiirilmesi ve igletme sermayesinin artirilmasi amaciyla, TL ve déviz cinsi

o baz_ﬂ_ca kredilerinin bir kisminm kapatilmasinda kullanmayi hedeflemektedir.
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29. SULANMA ETKisi

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 30.09.2021 tarihli bagimsiz gegmis mali tablolarda
yer alan veri

esas alimarak yapilm

zkalar 122,422 427 290.986.552
Odenmis Sermaye 57.500.000 75.000.000
Artirilan Sermaye - 17.500.000
Pay Bagma Defier Degeri 2,12909 3,87982
Halka Arz Fiyat, - 10,2
Tahmini Halka Arz Maliyeti* - 9.935.875
Mevcut Ortaklar Igin Pozitif Sulanma Etkisi (TL) - 1,75074
Mevcut Ortaklar Igin Pozitif Sulanma Etkisi (%) - %82,22943
Yeni Ortaklar Igin Negatif Sulanma Etkisi (TL) - -6,32018
Yeni Ortaklar I¢in Negatif Sulanma Etkisi (%) - %-61,96254

* Ek satis hari¢ maliyet almmistir.

Halka arz &ncesi pay bagma defter degeri = Halka arz éncesi defter degeri / Halka
arz dncesi ddenmis sermaye = 122.422.427/ 57.500.000 = 2,12909 TL.

Halka arz sonrast pay bagina defter degeri = (Halka arz dncesi defter degeri + Halka
arzdan elde edilen fon girisi — Halka arz masraflar1) / Halka arz sonras: Gdenmis sermaye

Meveut ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi = Halka arz sonrast pay basina defter
degeri — Halka arz 8ncesi pay bagimna defter degeri

Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi = Halka arz sonras: pay bagina defter degeri - Halka
arz fiyati . :

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Halka arz mevcut ortaklarin riichan haklan kisitlanarak gergeklestirilecektir. Halka
arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in -6,32018 TL tutarmnda ve -%6 1,96254 oraminda negatif
sulanma etkisi ortaya ¢tkacaktrr.

29.2, Mevcut hissedarlarn halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarm kullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

Mevceut ortaklar igin sulanma etkisi pozitif 1,75074 TL ve %82,22943 oraninda
gergeklesmesi 6ngoriilmektedir,

30. UZMAN RAPORLARI VE UCONCU KISILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde thracgiya damsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
Halka arz siirecinde danigmanlik yapan taraflar agagida belirtilmektedir,
) 8 fegk 91027 Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.: Halka Arza Aracilik ve Damigmaniik Hizmeti
* Balioglu Hukuk Biirosu: Hukuk Danigmanhig: Hizmeti
+.. * Eren Bagimsiz Denetim A.S.: Bagimsiz Denetim Hizmeti

- _ __::-.;39’.’_2.'“Ugman ve bagimsiz denetim raporlan ile iiciincii Kisilerden alman bilgiler:




Asagidaki belirtilen vzman ve bafimsiz denetim raporunu hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen almarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin
yayinladi: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlis ve yaniltic1 olmayacak sekilde
Izahname’de yer almaktadir. Bu raporlarin yayimlanmasinda ilgili raporlar: hazirlayaniarm
nzas1 bulunmaktadir.

Mali Tablolar

Sirket’in 31 Araltk 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillardaki
finansal tablolar ile 30.09.2021 tarihli ara dénem finansal tablolary Eren Bagimsiz Denetim
A.S. tarafindan denetlenmistir. Sorumiu Ortak Bagdenetci goriisii asafnda verildigi gibidir.
“Panelsan Cati Cephe Sistemleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin (“Sivket”) 30 Eyliil
2021,2020 ve 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihli Sinansal durum tablolar ile ayni
tarihlerde sona eren hesap dénemlerine ait: kapsamliy gelir tablolars, dzkaynaklar degisim
tablolar, nakit alag tablolar: ile énemli muhasebe politikalarimn dzeti de dahil olmak
tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarm denetlemis bulunuyoruz.
Gordgiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Panelsan Cant Cephe Sistemleri Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi'nin 30 Eylil 2021,2020 ve 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri
itibariyla finansal durvmunu ve aym tarihlerde sona even hesap donemlerine ait finansal
performansint ve nakit akislarim Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar:’'na (“TFRS”)
uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadr.”

Isbu Izahname’nin ilgili ekinde yatinmeilarm incelemesine sunulan Bagimsiz Hukukgu
Raporu Balioglu Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanmgtrr.

Balioglu Hukuk Biirosu’nun;

Adresi : Cinnah Cad. Oba Apt. No:31/16 06690 Cankaya/ANKARA
Telefon :+90 (312) 468 81 08

Faks :+90 (312) 514 81 08

Isbu Izahname’nin ilgili ekinde yatmeilann incelemesine sunulan Thrager’min sahip
oldugu gayrimenkullere iligkin degerleme raporlart TSKB Gayrimenkul Degerleme AS.
tarafindan hazirlanmistir. Raporlar: hazirlayan sorumlu degerleme uzmanlar: Berk Unsal,
Ozan Kolcuoglu, Simge Sevin’dir. Sirket’in ilgili finansal tablolan séz konusu degerleme
raporunda yer alan degerler esas alinarak hazirtanmastyr,

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. nin:

Adresi : Meclisi Mebusan Cad. Molla Bayiri  Sok. No:l 34427,
Findikl/ISTANBUL

Telefon 1490 (212) 334 50 54

Faks :+90 (212) 334 50 35

Diger aciklamalar

Yukarida bahsi gecen ve Sirket’e aracihk hizmetleri, yonetim ve damsmanlik hizmetleri,

Ao Wokuki damgmanhk hizmetleri ve bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf,
9% % tarafindan ihrag edilen ya da Sirket'e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul

kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Ay
7 taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya da sermaye baglantist




gesitli kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sitket olarak burada verilen
bilgilerin aynen alindigis, Sirket’in bildigi veya ilgili ligtincli sahsin yaymladig: bilgilerden
kanaat getirebildigi kadanyla, aciklanan bilgileri yanlts veya yamiltic: hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan ederiz. Ugiincit kigilerden alinan s6z konusu
bilgilerin kaynakian ilgili bslimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit
ederiz. Ote yandan, tiim tglinci kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diigiiniilmekle
birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden gegirilmemistir.

Sirket, tiglineti kigilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla agiklanan
bilgileri yanhs veya yanitic: hile getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve s6z
konusu bilgilerin aynen alindigim beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER
31.1. Konsolidasyona dahil edilenler harig¢ olmak iizere ihra¢emin finansal yatirimlan

hakkinda bilgi:
Istirakin Ticaret Unvam Smirh  Sorumlu Koza 92 Konut Yap
Kooperatifi
Kuruldugu Ulke Tiirkiye
Kurulus Tarihi 13.10.1991
Fiili Faaliyet Konusu Arsa Kooperatifi
Sermayesi (,70 TL
Istirakteki Oy Hakk: ve Oran %25,00
Istirakin Yedekleri 11.546.611,6 TL (30 Eylil 2021 tariki
itibariyle)
istirakin Olagan Faaliyetlerden Elde 81.896.47 TL
Edilen Zarar
Istirakin Sirketin Finansal | 12.500.000 TL
‘Tablolarinda Hangi Deger Uzerinden -
Izlendigi
Sirketin Sermaye Taahhiitleri Yoktur,
Sirketin  Aldig/Alacagi  Temettii | Yoktur.
Tutarlan

32. PAYLAR ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida dzetlenmekte olan hususiar borsada islem gorecek Paylar'm elde tutulmas: ve
elden cikarilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarm vergilendirilmesi hakkinda
genel bir bilgi vermek amaciyla lsbu Lahname tarihi itibariyla yirirlikie bulunan vergi
mevzuat dikkate almarak hazwlanmugtr. Ozellikli durumlarda yatirunciarin vergi
damsmanlarina damsmas: gerektigi onemle hatwlatir. Ishu Fzahname tarihi itibaryla
yirirlikte olan vergi mevzuati ve vergi mevzuatimin Yorumlanma bi¢imi kapsamnda
ilen bilgilerin ileride degigebileceginin hatta mevzuatin gerive yonelik olarak da
igebileceginin goz oniinde bulundurulmas: gerekmektedir.

32.1 Genel Baks
s "—'I‘(i;?ii,?riﬂ Vergilendirilmesi

e Gehr Vergisi mevzuat uyarnca, Tiirk hukukunda vergt miikelleflerinin yitktimliliklerini
R belirleyen iki cesit vergi miikellefiyet statiisii meveuttur. Tirkiye’de yerlesik bulunan
- (*Tam Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve
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iratlarm tamamu iizerinden vergilendirilirler. Tirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar
Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden
vergilendirilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (“GVK®) uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikelief
olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hitkiimlerine
uygun olarak Tiirkiye’de olmas veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tirkiye’de devamli
olarak alt1 aydan fazla oturmast gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii)
resmi miiesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye’de bulunan tegekkiil ve tesebbiislere bagh
olup adi1 gegen daire, miiessese, tegekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci
tilkelerde oturan Tiirk vatandagslar da Tam Miikellef yani sinirsiz vergi yitkiimlilleri olarak
degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu
kisiler Tirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamanu tizerinden
vergilendirilirler. Tirk vergi mevzuat: cercevesinde belirtilen bu sartlart saglamayan bir
gergek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylar’a sahip olan kigilerin, s6z konusu Paylar'n BIST’te elden ¢ikarilmasindan
kaynakianan deger artis kazanglar: ve Paylar ile ilgili dagitilan kér paylarindan elde ettikleri
menkul sermaye iratlary, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir,

Kigilerin 2021 yihinda elde ettikleri ticret gelirleri digindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
asafida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulamr,

Gelir Arahg Gelir Vergisi
Oram

24.000 TL'ye kadar %15
53.000 TL'nin 24.000 TL'si i¢in 3.600 TL, fazlas: ‘ %20
130.000 TL'nin 53.000 TL'si igin 9.400 TL, fazlasi %27
650.000 TL'nin 130.000 TL'si i¢in 30.190 TL, fazlasi %35
650.000 TL'den fazlasmin 650.000 TL'si igin 212,190 %40

TL, fazlas:

Kurumlarmn Vergilendirilmesi

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK”)’na gore sermaye sirketleri, kooperatifler,

iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, is ortakliklari,

kurum kazanglar {izerinden kurumlar vergisine tabidirler, Kurumlann karlar Vergi Usul

Kanumu ve diger Tirk Vergi Kanunlarma gore belirlenmektedir. KVK’nin 32. maddesi
uyarinca kurum kazanci tizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi oram aym
Kanunun 10. Gegici Maddesi uyarinca 2018, 2019, 2020 ve 2021 yih vergilendirme
d6nemlerine ait kazanglar igin %22 olarak belitlenmis olup, Cumhurbaskan: %22°lik orant,

%20°ye kadar indirmeye yetkili kilmmistir. 17 Kasim 2020°de Resmi Gazete’de
yayinlanarak yiirtirliige giren 7256 sayilt Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmas: ile

" Kanunlarda Degisiklik Yapiimas: Hakkinda Kanun ile KVK’da degisiklik yapilarak,

v 3 ﬁ'ﬁa‘Pay ar1 Borsa Istanbul Pay Piyasasmda ilk defa islem g&rmek iizere en az %20 oraninda
... halka arz edilen kurumlarn (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri,

. «finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslan, vetkili doviz miiesseseleri,

- varlik j?bnetim sirketleri, sermaye piyasas: kurumlart ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve
- .+ ~emeklilik sirketleri harig) paylanmn ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak
" lizere beg hesap dénemine ait kurum kazanglarina kurumlar vergisi oram 2 puan indiriml;
“olarak uygulanmma hiikmedilmistir. Daha sonra, 22.04.2021 Tarih ve 31462 Sayilt
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- Resmi Gazete’de yayimlanan “7316 sayill Amme Alacaklarmn Tahsil Usuliit Hakkimda
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Kanun Ile Baz Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile baz: vergi
kanunlarinda degisiklikler yaptlmgtir. Amlan Yasa ile kurumlar vergisi oranmnda
degisiklik yapilarak kurumlar vergisi orantun 2021 takvim yih icin %25 » 2022 takvim yili
igin ise %23 olarak uygulanmasma karar verilmigtir,

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar mikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi
miikellefiyeti tanimlanmigtir. KVK uyarinca, bir kurumun Tam Mikellef olarak
degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin Tirkiye’de bulunmasi veya (i) kanuni
merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen i bakimindan islemlerin fiilen toplandif
ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de bulunmas: gerekmektedir. Tiirk vergi
mevzuall gergevesinde belirtilen bu iki sart: saglamayan bir kurum Dar Miikelief olarak
degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tirkiye iginde gerekse Tirkiye diginda elde ettikleri
kazanglarmnin tamam tizerinden Tiitkiye’de vergilendirilirler. Dar mitkellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglar: tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimmdan menkul sermaye iratlarinm Tirkiye’de elde
edilmig olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye’de yatiuilmig  olmas
gerekmektedir. Dar mitkellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanclarinin
Tiirkiye’de elde edilmig olarak kabul edilebilmesi igin séz konusu deger artig kazancim
doguran isin veya muamelenin Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tirkiye’de degerlendirilmesi
gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi” ifadesinden Sdemenin Tiirkiye’de
yapilmas: veya 6deme yabanc: bir tilkede yapilmus ise, Tiirkiye’de Sdeyenin veya nam ve
hesabina yapilamn Sdeme hesaplarma intikal ettirilmesi veya karmdan ayrilmasi gerektigi
seklinde anlagtimas: gerekir.

32.2 Paylarn elden cikariimasy karsihiginda saglanan kazanclann vergilendiriimesi
Borsada isiem géren paylarm vergilendirme esaslar;:

2006 ve 2025 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da iglem goren paylarn elden gikaritmas
sonucu saglanan deger artis kazanglariin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi
gercevesinde gergeklestirilmektedir, GVK nn Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis
kazanglar: iglemlere aracihik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar
tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinin
ylrtichik  siiresinin 2025 yihindan sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde
kapsamimn vergi mevzuatma dahil edilmemesi durumunda 2025 yilindan sonra asagida
aciklandiyr tizere (Bkz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazanglarinin
Vergilendirilmesi (Yatirm Ortakhigi Paylart Harig), BIST’te islem gdren paylanin elden
¢tkarimasindan  saglanacak defer artiy kazanglan genel hiikiimler cergevesinde
vergilendirilecektir,

Digerlerinin yam sira, BIST’te islem goren paylarm alun satimma aracibk ettikleri
yatirimeilar tarafindan saglanan gelirlerin  vergilendirilmesinden yikimlii olan ve
ﬁ?ﬂﬁy}a vergi tevkifatin yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, aract kurumlar ve

ayict kuruluglardir. Bankalar, arac: kurumlar ve saklayic1 (saklamaci) kuruluslar
tevkifat yikiimliltikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarim, uger aylik donemler itibaniyla
beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.-Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

... thgmda saklayici kuruluglardan saklama hizmeti alan yatuimellarin islemlerinde vergi

-  tevkifatunn yapilmas esasen ilgili saklayier kurulusun sorumlulugundadir.

‘BiSTte islem goren bir paym baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi

inde, nakli gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig
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bedeli ve ahs tarihini naklin yapilacag kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel,
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylatin bir bagka kisi veya
kurum adina nakledilmesi halinde alig bedelinin ve als tarihinin T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligr’na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayici kuruluglar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oran:
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluslar ve
saklayici kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler {izerinden uygulamr:

a) bankalar ve arac1 kurumlarin alim satimma aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araclartmn alig ve satig bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarmnin itfas:
halinde abig bedeli ile itfa bedeli arasmdaki fark,

¢) bankalar ve araci kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi araglarnmn 6diing islemlerinden saglanan gelirler,

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglannin ddiing
islemlerinden saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri, BIST te islem goren aract kurulug varantlart dahil olmak tizere
paylar (menkul kiymetler yatirim ortaklik paylan harig) ve pay yogun fonlarimn katiima
belgelerinden elde edilen kazanglar igin %0; (ii) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile
deger artigr kazanglar: elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gbre kurulan yatinm fonlari ve
yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldufu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca
belirlenenler igin %0; ve (iii) (i) numarali alt kirilimda belirtilen gercek kisi ve kurumlar
hari¢ olmak tizere, (i) numarah alt kinlunda belirtilen disinda kalan kazanglar icin %10
olarak uygulanir.

Yatimmeilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini goz 6niinde
bulundurmalidar.

Paylar degisik tarihlerde alndiktan sonra bir kisminm elden ¢ikanlmasi halinde tevkifat
matrahimin tespitinde dikkate alinacak ahg bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk cikar
metodu esas almacaktir. Paylarm alimindan Snce elden ¢ikarimas: durumunda, elden
¢ikanima tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak sz konusu tutar tizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin iginde birden fazla alm satim yapilmasi
halinde o gin igindeki alis maliyetinin tespitinde afirlikh ortalama yontemi
uygulanabilecek, ancak tevkifat matrah ilk giren ilk ¢ikan yontemine gore belirlenecektir.
Alig ve satig iglemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alimr.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarmca menkul kiymet ve diger sermaye
mﬁiyasam araglanna iligkin tiirler (i) sabit getirili menku! kiymetler; (ii) degisken getirili

) feah menkul kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglan ve (iv) yatrum fonlar katilma
w-c-belgelerl ve yatuim ortakliklan paylan olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri, menkul kaymetin
déhil oldugu smif iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal1
~olarak yapilan vadeli islem sozlesmeleri ile BIST te islem glren pay ve pay endekslerine




dayali olarak ihrac edilen araci kurulug varantlart paylarmmn da dahil oldugu degisken
getirili menkul kiymetler smufi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dsnem igerisinde, birden fazla pay ve aynt tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek
bir iglem olarak dikkate alinir. Pay ve ayn tiirden oldugu kabul edilen menkuyl kiymet alim
satimindan dofan zararlar takvim yili asiimamak kaydiyla izleyen ti¢ aylik déneme
devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinm
son Ui¢ aylik déneminde olusan zarar tutarmin izleyen déneme aktarilmasi miimkiin
degildir,

Tam miukellef kurumlara ait olup, BIST te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Mikellef ve Dar Mikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarm elden
¢ikanimasinda tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST"te iglem géren paylara iligkin alim satun kazanglar i¢in gercek
kisilerce yilhk veya miinferit beyanname verilmez. S5z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsamminda elde
edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikieri
kazanglan seklinde tanimlanan ticari kazang hitkiimleri gergevesinde kazancin tespitinde
dikkate almr. Ticari kazancm elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle ddenmis olan
vergiler, GVK’mmn ilgili hiikiimleri kapsamuinda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu
hitkiimler ¢ercevesinde, tevkifata tabi kazanglarn beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’mn Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabj tutulan kazanglar icin gercek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek
yilbik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hitkiimleri uyarinca
tevkifata tabi tutulsun tutylmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749
sayili Kanuna g6re kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan
yurtdiginda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya
6zel beyanname verilmez,

Menku! kiymet ve sermaye piyasasi araglartnin ticer ayhk dénemler itibartyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarnnin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida
belirtildigi tizere) ayn1 tiirden olmasma dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tirlere gire ayri
ayrt tespit edilip tevkifata tabi tutulacakfr.

GVK’mn Gegici 67/5 maddesi uyaninca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar
veya Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamast, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukanda aynntilan
verilen vergilendirme uygulamasin etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK, 2010/926 sayii BKK ve 2012/3141 sayilt BKK uyarinca, halka
arz tarihi itibarryla tevkifat oram Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte stz
konusu orann artirilmas durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu
gindeme gelecektir. GVK’nmn Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
X amalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile
1% W yapilms ve yiiriirlitkte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas hitkiimleri Snem arz
o Stmektedir. S8z konusu anlagma hukiimleri, Tirk Vergi Kanunlar’ndan &nce
.7« uygulanacaktr.
" Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlann, GVK’nm Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tiirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurtdigindeki portfsy yonetim girketleri
. vasitasiyla yatirim yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.
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Vergi kimlik numaras: alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarimn
noter onaylt bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve
fotokopisini, (i) Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin
Tirkiye'nin o iilkede bulunan temsilciligince onayh Tiirkge bir Ornegini veya yabane: dilde
onayh kuralug belgesinin terciime biirolarmca terciime edilmig Tirkge bir 6megini ilgili
vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar
igin niifus ciizdanimn ibraz: yeterli olacaktir,

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklaycr kuruluslar kendilerine islem yapmak icin

miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanc: misteriler igin, toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi nleme anlagmalar hitkiimlerinden yararlamlabilmesi igin ise ilgili
tilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslmm
ve terciime biirolarmca terctime edilmis Omeginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmes;i gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin
mukimlik beigesi, izleyen yilin dordiincii aymna kadar gegerli olup, sz konusu belgenin her
yil yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan énce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hitkiimleri dikkate almmadan %15 (halihazirda
2012/3141 sayth BKK wuyarmca %0 oramnda uygulanmaktadir) oran: uygulanmak
suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan $6z konusu mukimiik
belgesinin ibraz ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat
hikiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alman verginin iadesi talep
edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanli gerekli gordiigu hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalan hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimnim yaptiklan
veya getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma

~ hitktimierine gdre gercek ‘hak sahibi (beneficial owner) olduklarma dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazimi da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg nin
tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gercek hak
sahibi olmadifi tespit edilenler bakimuindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen
vergiler igin vergi ziyai dogmus sayilacaktr,

Tirkiye Cumhpriyeti’nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlasmalarm Tiirkge
metinleri Gelir Idaresi Bagkanligi'min www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarmm Vergilendirilmesi

Bu bolimde GVK’nin Gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel
aciklamalar yer almaktadir,

Gereek Kigiler
Tam Miikellef Gergek Kigiler

ay alm satun kazanglan, GVK’nun Miikerrer 80°inci maddesi uyarmca gelir vergisine
\ P bi olacaktir. Ancak anilan madde uyatinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri

3 ¥ ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla stireyle elde tutulan hisse senetlerinin
elden ¢ikanimast durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse

o, senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi,
....GVK’nun Miikerrer $1%inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigy ay hari¢
olmak tizere Devlet Istatistik Enstitiisti tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artig oranmda
artmlarak dikkate alinabilecektir, GVK’mun Mikerrer 81, Maddesi uyarinca mal ve




haklarm elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢tkanlan mal ve haklarin, elden
¢ikarildigr ay harig olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiistince belirlenen toptan esya fiyat
endeksindeki artis oranmnda artirtlarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin
artrg orammn %10 veya tizerinde olmas: sarttir.

GVK’un Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kigilerin tevkif sureti jle
vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK’nun 103 ’iinci maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar: agiyor ise (bu tutar 2021 yilt igin 53.000.-TL"dir.) beyan edilmesi gerekir,

Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK madde (86/2) cercevesinde dar mikellefiyette vergiye tabi gelirin tamama,
Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendiriimis olan ficretler, serbest meslek kazanglan,
menkul ve gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik
beyannameye tabi degildir. Dar miikellef gergek  kisilerin  tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK madde (101/2) uyarnca, menkul mallarn ve
haklarmn elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarim mal ve haklarn Tirkiye’de elden
¢tkarildigs yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden Cikarilmasmdan
Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nn 5/1-¢ maddesi uyaninca kurumlarm aktiflerinde en az iki tam yil
streyle yer alan istirak hisselerinin satigindan dogan kazancin %75°lik kismu kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satig
kazancinim satigin yapildig: yil izleyen 5. ythn sonuna kadar bilangonun pasifinde 5ze] bir
fon hesabimda tutulmast; sattg bedelinin satigin yapildigs yils izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi ve satigs yapan ve dolayis1 ile istisnadan yararlanacak
kurumun menkul ktymet ticareti ile ugrasmamas: gerekmektedir,

Dar Miikellef Kurumlar

Dar Mikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alum satim isi yapan kurum statiistinde ise alim satim kazanglan
ticari kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu
sekilde gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devamh olarak menkul kiymet ticareti
ile uwgragtiklanndan %75’lik kurumiar vergisi istisnasindan faydalanmalarm miimkiin
degildir.

Turkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanct elde eden Dar Miikellefler agisinda da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi
s6z konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarm vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin
tmpfelamis oldugu yiriirlikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi onleme anlagmalarinmn
'Q;;,%\ﬁh' kimleri onem arz etmektedir. Sz konusu anlasma hikiimleri, Tiirk Vergi
1% Kanunlari’ndan 6nce uygulanacaktir.

L ‘Yabaner Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarm Portfdy Yéneticiligini Yapan Sirketlerin
"~ ..Yergisel Durumu

e 100ak2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasas: Kurulunun diizenleme ve denetimine
. tabi fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi mikellefi
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olacaklardir, KVK’ya 6322 sayili Kanunun 35 incj maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yiiriirliige girmek tizere, "Yabanc: fon kazanglarin vergilendirilmesi" baslikh 5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarn aracilik islemlerini
ylirtiten portfSy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Mikellef portfdy yoneticisi
sirketlerin vergisel durumian diizenlenmistir.

KVK’'mn 2/1 maddesinde belirtilen yabaner fonlarin, portfy yoneticisi girketler
araciliryla organize bir borsada islem gdrsiin veya gormesin; (i) her tiirlit menkul kiymet
Ve sermaye piyasasi aract; (ii) vadeli iglem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz;
(v) emtiaya dayah vadeli iglem ve opsiyon sézlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal
varhklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarmnda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri
kazanglar i¢in KVK’mn 5/A maddesinde sayilan sartlarn saglanmas: durumunda; portfsy
yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi saytlmayacak ve bunlann is yerleri de bu
fonlarn is yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlann bu kapsamda elde ettikler kazanglan icin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dhil edilmeyecektir.

Bu uygulamanm, yabanc: fonlarn Turkiye kaynakli gelirleri tizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur,

Tiirkiye'de bulunan, aktif biiytkliigiinin %51'inden fazlas; taginmazlardan olugan
sirketlere ait paylar veya ortaklik paylan veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri, elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iliskin kar paylarinin ve kir pay: avanslariam vergilendirilmesi

GVK’nin 94/1-6-b maddesine 4842 sayih Kanunia yapilan degisiklikle, tevkifat kirmn
dagitiimas: asamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla depigik
94/1-6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere;
(ii) gelir ve kurumlar vergisi milkellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden
muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tirkiye’de
bir igyeri veya daimi temsiici aracilifiyla kér payi elde edenler harig); ve (vi) gelir ve
ar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kér paylan {izerinden
2009/14592 sayili BKX uyarinca %15 oranmda tevkifat yapilacaktir (girigim sermayesi
yatirim fonlan ve ortakliklars igin bu oran %0 oranmda uygulanir). Tam Miikellef
kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (if) isyeri ve daimi temsilci vasitastyla
faaliyette bulunan Dar Miskellef kurumlara dagitilan kér paylan tevkifata tabi degildir.

Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayil Kanunla eklenen 22/3 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan
elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazilh Kér
paylarmm yans: gelir vergisinden mustesnadir. Kurumlar kir pay dagitirken, gelir
vergisinden istisna edilen kisim olan yar1s1 (%650°si) dahil olmak tizere dagitilan kér payinin
tamami (%100°0) tizerinden %15 oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadirlar, Kar
aymin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, séz konusu vergi tevkifat
ok Toalik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarmdan mahsup edilir. GVK’nmm
?;% v 86/1-c maddesi uyarinca, uyarmnca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafl
-7 tutarlan; 2021 yih gelirleri i¢in 53.000 TL’yi agan ve tam miikellef kurumiardan elde edilen
1 kér paylan igin beyanname verilmesi gerekecektir.

Aynca,ké‘lm sermayeye eklenmesi kar dagitumu sayilmaz.




Beyan edilen tutar {izerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karm
dagitim asamasinda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamarm (istisnaya tabi olan
kisrm d4hil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hitkiimler
gergevesinde red ve iade edilecektir.

Kar pay: avanslani da kér paylan ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.
Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagitilan kér paylan tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu
oran %15’tir) tevkifat yapilacaktrr. Turkiye’nin taraf oldugu baz: ¢ifte vergilendirmeyi
Onleme anlagmalarinda daha diigtik tevkifat oranlar: belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarim tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine
gerek bulunmamaktadr,

Diger taraftan GVK’nun 101. Maddesinin 5 no’lu fikras1 geregince dar miikellef gercek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarimi, Tirkive’de elde

.

edildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerckmektedir.
Tam Miikellef Kurumiar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nm 6.
maddesinde kapsamundaki “safi kurum kazanci, GVK’min ticari kazanci diizenleyen
hitktimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi i¢inde
elde ettikleri safi kurum kazane! tizerinden %20 oramnda uygulanir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma igtirak
nedeniyle elde edilen kir paylar, yatmm fonlarimn katibm belgeleri ile yaturim
ortakhiklarimn hisse senetlerinden elde edilen kér paylant hari¢, kurumiar vergisinden .
miistesnadir.

Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara
dagitilan kér paylan lizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu
oran %15°tir) tevkifat yapilacaktir, Tiirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi
nleme anlasmalarinda daha dissiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir,

Dar mitkellef kurumlarin, Tirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciliy1 olmaksizin
elde ettikleri kér paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihaj vergileme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadr.
33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BIiLGi

33.1. Ihraggr veya halka arz eden tarafindan Izabname’nin kullanzlmasina iliskin
verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarm sonradan tekrar
satisina dair kullandigy izahname’nin iceriginden de ilgili kisilerin sorumly olmay1

28 ﬂ“ﬁaﬂ%??étﬁklerine dair beyanlar:

... 33.2;1zahname’nin kullanimma izin verilen siire hakkinda bilgi:
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Yoktur,
33.4. Paylarmn yetkili Kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmast kapsaminda
Izahname’nin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur, '
33.5. izahname kullanmm izninin verilmesinin sart: olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarm sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kogullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satig
esnasmda yatinmeilara sunulacagma dair koyu harflerle yazilmis uyar notu;

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK JILAVE
BILGILER

33A.1 izahname kullamm izni verilen yetkili kurulusiarm listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlar ve adresleri);

Yoktur.

33A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz programm sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluglara dair belii olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda agikiamas:

Yoktur,

33B IZAHNAME KULLANIM IZNININ TOM YETKILI KURULUSA
VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BIiLGILER

Izahnameyi kuManacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde
izahnameyi verilen izin ve kogullar dahilinde kullandiklarma dair beyanlarna yer
vermeleri gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyari:

Yolgtur.
34, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Maidan [s ve Yagam Merkezi Mustafa Kemal Mahallesi 21 18. Cadde
No:4 A Blok 3.Kat Daire: 18 Cankaya/Ankara adresindeki thrag¢inm merkezi ve bagvuru
yerleri ile $irket’in internet sitesi (www.panelsan.com) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tirlii rapor va da belge ile
degerleme ve gorigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar: ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.,)

2) Thraggmmin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar;




35. EKLER
EK 1 : §irket Esas Sozlesmesi
EK 2 : Genel Kurul I¢ Yénergesi

EK 3 : Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralk 2020 tarihleri ile 30.09.2021
tarihinde sona eren ara déneme iligkin Finansal Tablolar ve (zel Bagimsiz Denetim
Raporlar _

EK 4 - Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyam
EK 5 : Degerleme Kurnlugu Sorumluluk Beyam

EK6: Hukukeu Raporu ve Hukukeu Sorumluluk Beyam
EK 7 : Gayrimenkul Degerleme Raporlan
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